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HECHO RELEVANTE THINK SMART, S.A.

Madrid, 30 de octubre de 2017

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n°® 596/2014 sobre abuso de mercado y en el
articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 15/2016 del Mercado
Alternativo Bursatil (MAB), THINK SMART, S.A. (la “Sociedad”), pone en su conocimiento la siguiente
informacion:

1. THINK SMART, S.A. y Sociedades dependientes:
+ Informe de revisién limitada del auditor correspondiente a los estados financieros intermedios
consolidados del periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2017.
« Estados financieros intermedios consolidados del periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de
2017.

2. THINK SMART, S.A.:
« Informe de revisién limitada del auditor correspondiente a los estados financieros intermedios
individuales del periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2017.
« Estados financieros intermedios individuales del periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de
2017.

3.Informe de THINK SMART, S.A. y Sociedades dependientes en el que se explica la evolucién durante el
primer semestre de 2017.

Atentamente,
THINK SMART, S.A.

iguel Yacobi Nicola J
Cdnsejero Delegado
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INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

A los accionistas de THINK SMART S.A., por encargo del Consejo de Administracion, a la firma
EUDITA PERSEVIA AUDITORES DE CUENTAS, S.L., de Madrid.

Informe sobre los estados financieros intermedios consolidados

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada del balance consolidado adjunto de THINK SMART S.A. y
sociedades dependientes al 30 de junio de 2017, y la correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de
flujos de efectivo consolidado y las notas explicativas relativos al periodo intermedio de seis meses
terminado en dicha fecha. Los administradores son responsables de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros intermedios consolidados de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la nota 2 de las
notas explicativas adjuntas) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados financieros
intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revisién

Hemos llevado a cabo nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de
Trabajos de Revision 2410 “Revision de informacion financiera intermedia realizada por el auditor
independiente de la entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios
consolidados consiste en la realizacion de preguntas, principalmente a las personas responsables
de los asuntos financieros y contables, y en la aplicacion de procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. Una revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor al de
una auditoria y, en consecuencia, no nos permite obtener seguridad de que hayan llegado a
nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que podrian haberse identificado en una
auditoria. En consecuencia, no expresamos una opinion de auditoria.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningiin momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningun asunto que nos haga
concluir que los estados financieros intermedios consolidados adjuntos no expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de THINK SMART S.A. al 30 de junio de 2017, y de los resultados de sus operaciones
y sus flujos de efectivo para el periodo de seis meses terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

INAA A member of the INAA Group,
aworldwide association of independent accounting firms
GROUP
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Parrafos de énfasis

Sin que afecte a nuestra conclusion, llamamos la atencion sobre la nota 2.1 de las notas adjuntas
en la que se indica que: “las presentes notas no incluyen toda la informacion requerida para unos
estados financieros completos, por lo que deberan ser leidas junto a las Cuentas Anuales
Consolidadas correspondientes al ejercicio 2016.”

Sin que afecte a nuestra conclusion, llamamos la atencion sobre la nota 2.2.1 de las notas
adjuntas en las que se indica que: “Los estados financieros consolidados adjuntos presentan un
patrimonio neto consolidado a 30 de junio de 2017 de 505.166,22 euros (1.534.626,66 euros a 31
de diciembre de 2016), por lo que en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y el 30
de junio de 2017 se ha reducido en 1.029.460,44 euros, fundamentalmente como consecuencia de
las pérdidas imputadas al patrimonio neto consolidado por importe de 966.677,44 euros. Dichas
pérdidas tienen su origen en la integracion de los resultados de las filiales de USA y México.
Adicionalmente en el egjercicio 2016 las pérdidas imputadas al patrimonio neto consolidado
ascendieron 1.595.295,36 euros, por los mismos motivos.

A 30 de junio de 2017 el fondo de maniobra del grupo se ha visto reducido en 680.088,50 euros,
respecto del existente a 31 de diciembre de 2016 que ascendia a la cuantidad de 643.034,01
euros, siendo negativo ahora en 37.054,49 euros.

Como ya se puso de manifiesto en las cuentas anuales del 31 de Diciembre de 2016, la evolucion
descrita es consecuencia de la ejecucion del plan estratégico presentado por la compaiiia en el
documento de incorporacién al Mercado Alternativo Bursatil. La Filial Mexicana ha incrementado
sus ventas un 231% (ascendiendo las mismas a 15.892.516 Pesos Mexicanos a 30 de Junio de
2017) y la Filial Estadounidense ha incrementado sus ventas en el mismo periodo un 18%
(ascendiendo a 487.936 Dolares USA). Esta evolucion se vera reforzada a futuro gracias a las
alianzas estratégicas firmadas recientemente con partners globales en la comercializacion de la
Plataforma ThinkSmartOne.

En la actual fase estratégica se esta realizado un dimensionamiento de todas las areas con el
objetivo de ser eficientes y conseguir rentabilizar las inversiones realizadas en los plazos previstos.
Las filiales se encuentran en la fase final del ciclo inicial de inversion, por lo que deberiamos ver
que a lo largo del ejercicio 2018 las filiales no necesiten una financiacion adicional significativa,
entrando en un periodo de contribucion positiva. Adicionalmente los Organos de Administracion de
las compafias tomaran las medidas necesarias para equilibrar la situacion patrimonial de la
compaiiia.”
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THINK SMART S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Financieros Intermedios Consolidados
a 30 de junio de 2017
y
Notas Explicativas

(junto con el informe de revision)
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THINK SMART S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances Consolidados

al 30 de junio de 2017 y al 31 diciembre de 2016
(expresados en euros)

Las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados

Notas | 30/06/2017 31/12/2016
A) ACTIVO NO CORRIENTE 3.433.789,09 3.195.574,61
I. Inmovilizado intangible. f 3.068.212,34 2.797.384,84
5. Otro inmovilizado intangible. 4y7 3.068.212,34 2.797.384,84
Il. Inmovilizado material. 6 121.402,58 116.641,84
2. Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material. 121.402,58 116.641,84
V. Inversiones financieras a largo plazo. 9 104.549,74 73.118,64
5. Créditos a empresas 30.000,00 0,00
5. Otros activos financieros 74.549,74 73.118,64
VI. Activos por impuesto diferido. 1 139.642,43 208.429,29
B) ACTIVO CORRIENTE 8.723.870,29 10.798.458,84
Il. Existencias. 10 176.988,58 137.569,95
lll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. 9 7.903.471,76 9.213.249,68
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios. 7.705.473,32 8.951.547,72

b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto
plazo 7.705.473,32 8.951.547,72
3. Activos por impuesto corriente 0,00 2.245,99
4. Otros deudores 197.998,44 259.455,97
V. Inversiones financieras a corto plazo. 9 35.180,71 48.661,65
2. Créditos a empresas 0,00 0,60
5. Otros activos financieros 35.180,71 48.661,05
VI. Periodificaciones a corto plazo. 30,00 373,90
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. 9 608.199,25 1.39_8(60'34@6
TOTAL ACTIVO (A+B) 12.157.659,38 13.9‘34,083,45
/
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THINK SMART S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances Consolidados
al 30 de junio de 2017 y al 31 diciembre de 2016

(expresados en euros)

maas 30/06/2017 31/12/2016

A) PATRIMONIO NETO il 505.166,22 1.534.626,66
A-1) Fondos propios. 9 639.323,37 1.655.291,31
|. Capital. 573.193,80 573.193,80
1. Capital escriturado. 573.193,80 573.193,80
2. (Capital no exigido). 0,00 0,00
Il. Prima de emisién. 4.902.324,36 | 4.902.324,36
Ill. Reservas. -3.533.020,29 | -1.932.895,13
IV. (Acciones y participaciones de la sociedad dominante) -336.497,06 |-292.036,36
VI. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante -966.677,44 -1.5695.295,36
A-2) Ajustes por cambios de valor. 9 -251.720,86 | -249.130,49
Il. Diferencia de conversioén. -251.720,86 | -249.130,49
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. 15 80.846,54 89.911,58
A-4) Socios externos 5 36.717,17 38.554,27
B) PASIVO NO CORRIENTE 2.891.568,39 | 2.303.981,96
Il Deudas a largo plazo. 9 2.844.978,69 |2.235.918,71
2. Deudas con entidades de crédito. 1.740.935,16 | 1.127.006,55
4. Otros pasivos financieros 1.104.043,53 |1.108.912,16
IV. Pasivos por impuesto diferido. 11 46.589,70 68.063,25
C) PASIVO CORRIENTE 8.760.924,78 | 10.155.424,83
Il. Provisiones a corto plazo. 13 1.455.306,62 | 1.253.868,47
2. Otras provisiones 1.455.306,62 | 1.253.868,47
lil. Deudas a corto plazo. 9 3.429.105,52 |3.630.223,12
2. Deudas con entidades de crédito. 3.295.807,52 | 3.446.755,12
4. Otros pasivos financieros. 133.298,00 183.468,00
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. 9 3.790.720,82 | 5.258.959,39
1. Proveedores 3.211.170,30 |4.817.384,16

b) Proveedores a corto plazo. 3.211.170,30 |4.817.384,16
3. Pasivos por impuesto corriente. 1.5631,61 1.631,61
4. Otros acreedores 578.018,91 440.043,62
VI. Periodificaciones a corto plazo. 85.791,81 ,12. 3,84
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 12.157.659,38 .994.033,45

/

Las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados
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THINK SMART S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
al 30 de junio de 2017 y 2016

(expresadas en euros)

Las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados

Notas 30/06/2017 30/06/2016
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 19 7.900.850,60 | 7.605.372,53
b) Prestaciones de servicios 7.900.850,60 |7.605.372,53
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo 480.000,00 441.420,00
4. Aprovisionamientos 12 -6.015.712,66 |-5.411.576,72
a) Consumo de mercaderias -5.780.721,20 | -5.378.436,11
c) Trabajos realizados por otras empresas -234.991,45 |-33.140,61
5. Otros ingresos de explotacion 14.855,01 67.790,31
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 2.264,67 2.147,55
b) Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del
ejercicio 15 12.590,34 65.642,76
6. Gastos de personal -2.009.320,62 | -2.063.969,22
a) Sueldos, salarios y asimilados -1.508.478,82 | -1.583.917,47
b) Cargas sociales 12 -500.841,80 -480.051,75
7. Otros gastos de explotacion -1.026.579,64 | -1.160.098,11
a) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales -12.793,14 -13.706,58
b) Otros gastos de gestién corriente -1.013.786,50 |-1.146.391,53
8. Amortizacion del inmovilizado -242.470,58 -192.009,31
14. Otros resultados 20.754,04 0,00
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION -877.623,85 |-713.070,52
15. Ingresos financieros 9 222,71 1.732,88
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 222,71 1.732,88
Terceros 222,71 1.732,88
16. Gastos financieros 9 -139.392,57 |-177.484,50
b) Por deudas con terceros -139.392,57 -177.484,50
18. Diferencias de cambio 54.919,56 -61.424,54
b) Otras diferencias de cambio 54.919,56 -61.424,54
A.2) RESULTADO FINANCIERO (15 + 16 + 17 + 18 + 19 + 20) -84.250,30 -237.176,18
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1 + A.2 + 21 +
22 + 23) -961.874,15 |-950.246,69
24. Impuestos sobre beneficios 1" -2.000,00 0,00
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS (A.3 + 24) -963.874,15 |-950.246,69
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
25. Resultado del ejercicio procedente de operaciones
interrumpidas neto de impuestos 0,00 0,00
A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A.4 + 25) -963.874,15 |-950.246,69
Resultado atribuido a la sociedad dominante -966.677,44 64.283,23
Resultado atribuido a socios externos 5 2.803,29 / / 14.036,54
9/ \
\
4




@ ThinkSmart

THINK SMART S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado
al 30 de junio de 2017 y 2016

(expresados en euros)

Las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios conso"dados

30/06/2016
Notas 30/06/2017 (No revisado)
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS -963.874,15 -950.246,69
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL
PATRIMONIO NETO 0,00 0,00
|. Por valoracion de instrumentos financieros 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00
2. Otros ingresos/gastos 0,00 0,00
Il. Por coberturas de flujos de efectivo 0,00 0,00
lll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 15 0,00 0,00
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 0,00 0,00
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados,
mantenidos para la venta 0,00 0,00
VI. Diferencias de conversion 9 -3.453,83 95.777,57
VII. Efecto impositivo 863,46 -23.944,39
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto (I + Il + Il + IV +V+VI+VII) -2.590,37 71.833,17
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS CONSOLIDADA 0,00 0,00
VIIl. Por valoracién de instrumentos financieros 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00
2. Otros ingresos/gastos 0,00 0,00
IX. Por coberturas de flujos de efectivo 0,00 0,00
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 15 -12.590,34 0,00
Xl. Por activos no corrientes y pasivos vinculados,
mantenidos para la venta 0,00 0,00
XIl. Diferencias de conversion 0,00 0,00
Xlil. Efecto impositivo 3.147,58 0,00
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
(VI + 1X + X + XI+ X+ XIiI) -9.442,76 0,00
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B +
C) -975.907,29 -878.413,52
Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad
dominante -978.710ﬁ -892.450,06
Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos 5 2.803,2 , /.'\, 14.036,54
/
é
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THINK SMART S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado
al 30 de junio de 2017 y al 31 de diciembre de 2016 (expresados en euros)

RESULTADO
DEL
(ACCIONES O AJUSTES SUBVENCIONES
CAPITAL | PRIMADE | FESERVAS ¥ | paRTiciPACIONES | SIERCISIO | poR DONACIONES Y | SOCIOS ToTAL
SOCIAL EMISION ANTERIORES DE LA SOCIEDAD LA CAMBIOS DE LEGADOS EXTERNOS
DOMINANTE) SOCIEDAD VALOR RECIBIDOS
DOMINANTE
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 573.193,80 4.902.324,36 | -993.400,05 -144.947,49 -856.165,14 -202.346,35 154.151,14 18.424,49 3.451.234,76
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL
EJERCICIO 2016 573.193,80 4.902.324,36  -993.400,05 -144.947,49 -856.165,14 -202.346,35 154.151,14 18.424,49 3.451.234,76
l. Total ingresos y gastos reconocidos 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.595.295,36 -46.784,13 -58.674,83 21.735,36 -1.679.018,96
1l. Operaciones con socios o propietarios 0,00 0,00 0,00 -147.088,87 0,00 0,00 0,00 0,00 -147.088,87
1. Aumentos (reducciones) de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. (-) Distribucién de dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Operaciones con acciones o participaciones
de la sociedad dominante (netas) 0,00 0,00 0,00 -147.088,87 0,00 0,00 0,00 0,00 -147.088,87
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto 0,00 0,00 -939.495,08 0,00 856.165,14 -0,01 -5.564,74 -1.605,58 -90.500,27
2. Otras variaciones 0,00 0,00 -939.495,08 0,00 856.165,14 -0,01 -5.564,74 -1.605,58 -90.500,27
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 5§73.193,80 | 4.902.324,36 | -1.932.895,13 -292.036,36 -1.595.295,36  -249.130,49 89.911,58 38.554,27 = 1.534.626,66
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL
EJERCICIO 2017 573.193,80 4.902.324,36 -1.932.895,13 -292.036,36 -1.595.295,36  -249.130,49 89.911,58 38.554,27 = 1.534.626,66
l. Total ingresos y gastos reconocidos 0,00 0,00 ~ 0,00 0,00 -966.677,44 -2.590,38 ~ -9.442,76 2.803,29 -975.907,29
Il. Operaciones con socios o propietarios 0,00 0,00 0,00 -44.460,70 0,00 0,00 0,00 0,00 -44.460,70
1. Aumentos (reducciones) de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. (-) Distribucién de dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Operaciones con acciones O participaciones
de la sociedad dominante (netas) 0,00 0,00 0,00 -44.460,70 0,00 0,00 0,00 0,00 -44.460,70
lil. Otras variaciones del patrimonio neto 0,00 0,00 | -1.600.125,15 | 0,00 | 1.5695.295,36 0,00 377,72 -4.640,39 -9.092,46
2. Otras variaciones 0,00 0,00 | -1.600.125,15 | 0,00 | 1.595.295,36 0,00 377,72 -4.640,39 -9.092,46
E) SALDO FINAL 30 DE JUNIO Dau\ﬁgﬁaj 93,80 4.902.324,36 -3.533.020,28 -336.497,06 -966.677,44 -251.720,86 80.846,54 36.717,17 505.166,21

\

Las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados
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THINK SMART S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados
al 30 de junio de 2017 y 2016

(expresados en euros)

30/06/2017 30/06/2016
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos -961.874,15 -950.246,69
2. Ajustes del resultado 11.642,56 6.426,72
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 242.470,58 192.009,31
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 12.793,14 13.706,58
c) Variacion de provisiones (+/-) 0,00 0,00
d) Imputacion de subvenciones (-) -12.590,34 0,00
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 0,00 0,00
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-) 0,00 0,00
g) Ingresos financieros (-) -222,71 -1.732,88
h) Gastos financieros (+) 139.392,57 244.432,94
i) Diferencias de cambio (+/-) -54.919,56 953,46
j) Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) 0,00 0,00
k) Otros ingresos y gastos (—/+) -316.281,13 -442.942 .69
I) Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en
equivalencia neto de dividendos (-/+) 0,00 0,00
3. Cambios en el capital corriente -172.078,04 468.621,56
a) Existencias (+/-) 9.550,71 -104.576,51
b) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/-) 1.309.777,92 435.400,88
c) Otros activos corrientes (+/-) 344,50 -2.665,17
d) Acreedores y otras cuentas para pagar (+/-) -1.468.238,57 124.520,26
e) Otros pasivos corrientes (+/-) -6.736,97 -6.041,90
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) -17.775,63 21.984,00
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion -27.367,78 -115.088,89
a) Pagos de intereses () -110.272,65 -137.333,85
b) Cobros de dividendos (+) 0,00 1.084,64
c) Cobros de intereses (+) 95.726,76 61.198,26
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) 0,00 0,00
e) Otros pagos (cobros) (—/+) -12.821,89 -40.037,94
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1 + 2 + 3 + 4) -1.149.677,41 -590.287,30
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-) 4.938,53 -96.733,73
a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas 0,00 0,00
b) Sociedades multigrupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas 0,00 0,00
c) Sociedades asociadas 0,00 0,00
d) Inmovilizado intangible -6.853,20 -6.686,42
e) Inmovilizado material -32.407,33 -16.738,55
f) Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
g) Otros activos financieros -7.800,00 -73.308,76
h) Activos no corrientes mantenidos para venta 0,00 0,00
i) Unidad de negocio 0,00 0,00
j) Otros activos 0,00 0,00
7. Cobros por desinversiones (+) 54.577,03 16.288,54
a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas 0,00 0,00
b) Sociedades multigrupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas 0,00 0,00
c) Sociedades asociadas 0,00 0,00
b) Inmovilizado intangible 0,00 0,00
c) Inmovilizado material 0,00 0,00
d) Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
e) Otros activos financieros 4.260,89 16.288,54
f) Activos no corrientes mantenidos para venta 0,00 0,00
g) Unidad de negocio 0,00 0,00
h) Otros activos 50.316,14 0,00
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6 + 7) 7.516,50 ;
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30/06/2017 30/06/2016

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio -40.935,40 14.009,36
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+) 0,00 0,00
b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio (-) 0,00 0,00
¢) Adquisicién instrumentos de patrimonio de la sociedad dominante (-
) -44.460,70 0,00
d) Enajenacion instrumentos de patrimonio de sociedad dominante (+) 0,00 69.183,87
e) Adquisicion de participaciones de socios externos () 0,00 0,00
f) Venta de participaciones a socios externos (+) 0,00 0,00
g) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 3.525,30 -55.174,51
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 392.350,83 -865.556,66
a) Emision 450.914,76 0,00

1. Obligaciones y otros valores negociables (+) 0,00 0,00

2. Deudas con entidades de crédito (+) 450.914,76 0,00

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) 0,00 0,00

4. Deudas con caracteristicas especiales (+) 0,00 0,00

5. Otras deudas (+) 0,00 0,00
b) Devolucién y amortizacion de -58.563,93 -865.556,66

1. Obligaciones y otros valores negociables (—) 0,00 0,00

2. Deudas con entidades de crédito (-) 0,00 -421.855,68

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) 0,00 0,00

4. Deudas con caracteristicas especiales (-) 0,00 0,00

5. Otras deudas (-) -58.563,93 -443.700,98
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros
instrumentos de patrimonio 0,00 0,00
a) Dividendos (-) 0,00 0,00
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-) 0,00 0,00
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9 + 10 +
11) 351.415,43 -851.547,30
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 341,07 4.178,95
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (5 + 8 + 12 + D) -790.404,41 | -1.518,100,84
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.398.603,66 3.232/020,51
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 608.199,25 1.713.919,67

|
(
8

{

Las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios #onsolidados



THINK SMART S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados
al 30 de junio de 2017 y 2016

(expresados en euros)

INDICE

1. SOCIEAAAES EI GIUPOD... e iuetiietiieeriitiete et e e e ettt e e e s e sesbeeteeeeeaesaabeeeeeeseaesasnseeeeeeaaansamsneeseeeeenannreens 10
2. Bases de presentacion de los estados financieros intermedios consolidados........ccccccceeerieeiiiiriiennnenne. 12
3. Normas de registro ¥ ValOTACION ..........eceeiieiiiiiiiiiiiieeeiieeeeeeete e e e eree et e e e s e s et e e e s e nneeeee e s nnaeeas 14
4, FONdo de COMEICIO s :iiimastsruner i sassstasiones ftisosaaTrneestves i fiEotersassesaressarasssannnrtesssssssannnrtesssesssasnnnenses 29
LT et 3= (=T { o o PP PP 31
6.  INMOVIliZAdO MALEIAL .......viriiiiiiiiiiiiiiiti et e e e e e e st e e e e e e e et nereeeeas 32
7. Inmovilizado iNtANGIDIE .......cocoiiiiiiiiiiii e 34
8.  Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza Similar............cccccoevieiiiiieiiiniiiieeeen e, 36
9. INStruMENtOS fINANCIEIOS....cvuuuiieiiiieiiii et e s et et r s e s e s e esaa e e e s e e e eseaannanns 36
10, EXISEENCIAS .ciiiiutiiieiieieiiciitit et e e s e s s r e e e s s er et e s e e e nnrrene 44
LI IR T (U= T T T T 1T | 45
12, INGIES0S ¥ GASI0S .eiiierieieiiiiiieiiiiiiiieieieieieteesseseese s s s s e s s sssssrrrrerrerenreeeeneesssesesseneesaensasaseesaseseeenseennnennns 47
13. Provisiones Yy CONtINGENCIAS .........ccoiiiuiiiiiiiiiiiiiiiiiir e s e e e s 47
14. Informacion sobre Medio amMbIENtE ........utuuu ittt er e e e s eee e 48
15. Subvenciones, donaciones Yy 18gad0S ..........cccueriieiiiiiiiiiiiieii e e 48
16. HEChOS POSEIOrES @l CIBITE. ... ..uuuuuueute et earaaas b aaaaa s ssssasssbsbesaesseseesesesenennnsnnnnns 49
17. Operaciones con Partes VINCUIAAAS ........ccuvuruuuuereriiiiiiiiiieieierreerienesssesseereraniessssssesesesansseseseeerssnens 49
L= TR @ 0= W) (o] .= ot o o P 50
19.  Informacion segmentada .........cooiiviiieiiiiiiiiiiiiii e b e e 51




@ ThinkSmart

THINK SMART S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados

30 de junio de 2017
1. Sociedades del grupo

1.1. Sociedad dominante
THINK SMART, S.A. (en adelante la Sociedad Dominante) se constituyé como Sociedad Anénima el 23
de enero de 1998 por tiempo indefinido. Su domicilio social se encuentra en la localidad de Alcobendas.
Su objeto social consiste en la investigacion, estudio, analisis, disefio, creacion, elaboracion,
asesoramiento y asistencia sobre toda clase de programas, procesos, sistemas y servicios relacionados
con la publicidad, el marketing, los planes de incentivos y fidelizacién, promociones publicitarias, etc.
Con fecha 22 de junio de 2015 se acordd en Junta General Extraordinaria, ampliar el objeto social al
disefo, desarrollo, programacion y comercializacion de soluciones de software, tanto para ser instaladas
en servidores como para ser operadas en modo SaaS
La actividad actual de la Sociedad Dominante coincide con su objeto social.
Los Estados Financieros Intermedios Consolidados adjuntos incorporan los estados financieros de las
sociedades controladas por la Sociedad Dominante, directa e indirectamente, a 30 de junio de 2017. El
control se considera ostentado por la Sociedad Dominante cuando ésta tiene el poder de establecer las
politicas financieras y operativas de sus participadas.
El ejercicio 2016 fue el primero en que la sociedad dominante formuld cuentas anuales consolidadas.
La Sociedad dominante cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

1.2 Sociedades dependientes
Los resultados de las sociedades participadas adquiridas o enajenadas durante el afio se incluyen
dentro del resultado consolidado desde la fecha efectiva de toma de control o hasta el momento de su
pérdida de control, segun proceda.
Cuando es necesario, si los principios contables y criterios de valoracién aplicados en la preparacion
de los Estados Financieros Intermedios Consolidados adjuntos difieren de los utilizados por algunas de

las sociedades integradas en el mismo, en el proceso de consolidacién se introgucen los ajustes y

reclasificaciones necesarios para homogeneizar esos ultimos y adecuarlos a aplicados por la

matriz.
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La informacién de las sociedades dependientes en los términos previstos en el articulo 42 del Cédigo
de Comercio, es la siguiente:

Euros % participacion
Resultado Valor  neto | Dividendos
Capital = neto g del | o libros recibidos el = -y
Suscrito eservas periodo 2017 irecto ndirecto
finalizado el
30/06/2017
| Smart Events & Incentives SA 68.000 64.180 19.817 75.555 - 100
igor Think Smart Lda 100.000 -30.788 5.721 91.800 - 51
Think Smart Solutions Inc - -3.747.583 -459.159 - - 100
THSM Mexico SA de CV 2.956 -1.119.360 -261.507 4,992 - 100

E! objeto y el domicilio social de las sociedades dependientes indicadas en el cuadro anterior son los

siguientes:

Smart Events & Incentives SA, con domicilio en la calle Francisca Delgado n°® 11 de
Alcobendas (Madrid). La sociedad tiene por objeto unico y exclusivo el ejercicio de las
actividades propias de las agencias de viajes.

Egor Think Smart Lda. con domicilio social en la Avenida José Malhoa, 16 A — 4° | 1070-159
Lisboa. Su objeto social es la promocion y desarrollo de estudios y de negocios en el area de
incentivos con el fin de formar y motivar a los empleados, distribuidores y agentes de las
compaifias a alcanzar los objetivos organizacionales previamente definidos y programas
implementados de merchandising, organizacion de viajes y otros eventos de motivacién como
una forma de mejorar el clima social de las organizaciones y aumentar sus niveles de
rentabilidad.

Think Smart Solutions Inc, con domicilio en 1450 brickell avenue, suite 1400, Miami, FL
33131, USA. La sociedad tiene por objeto social Tecnology for marketing Services.

THSM Mexico SA de CV, con domicilio en Campos Eliseos, 169 202 Polanco Miguel Hidalgo
Distrito Federal 11560. El objeto social de la empresa es “Elaborar, organizar, operar y
promover todo tipo de programas de lealtad, incentivos, sistemas, asi como la prestacién de
todo tipo de servicios, incluyendo aquellos relacionados con analisis de datos.

El método de consolidacidn aplicable a estas sociedades ha sido el de Integracion global.

La moneda funcional de las sociedades Think Smart Solutions Inc, y THSM Mexico SA de CV, son el

doélar estadounidense y el peso mexicano respectivamente.

En los estados financieros consolidados adjuntos han sido eliminados todos log salgos y transacciones

de consideracién entre las sociedades del grupo, asi como el importe
mantenidas entre ellas.

las participaciones
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El patrimonio neto de los minoritarios representa la parte a ellos asignable del patrimonio neto y de los
resultados al 30 de junio de 2017 y 2016 de aquellas sociedades que se consolidan por el método de
integracion global, y se presenta en el epigrade de ‘Socios Externos' dentro del ‘Patrimonio Neto’ del balance
consolidado adjunto y en el epigrafe de ‘Resultado atribuido a intereses minoritarios' de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada adjunta, respectivamente.

2. Bases de presentacion de los estados financieros intermedios consolidados

2.1. Imagen fiel.

Los Estados Financieros intermedios Consolidados a 30 de junio de 2017 adjuntos han sido
preparados por los Consejeros Delegados Mancomunados de la Sociedad Dominante a partir de los
registros contables de Think Smart, S.A. y sus sociedades dependientes a 30 de junio de 2017 y en
ellas se han aplicado los principios contables y criterios de valoracion recogidos en el Real Decreto
1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, el Real Decreto 1159/2010, de 17
de septiembre, por el que se aprueban las Normas de Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas
y el resto de disposiciones legales vigentes en materia contable, y muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera, consolidados, del grupo a 30 de junio de 2017 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo,
consolidados, que se han producido en el grupo en el periodo terminado en esa fecha. No obstante, las
presentes notas no incluyen toda la informacion requerida para unos estados financieros completos,
por lo que deberan ser leidas junto a las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio
2016

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

2.2, Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre y juicios
relevantes en la aplicacion de politicas contables.

A continuacion se detallan los principales aspectos a considerar:

2.2.1. Principio de empresa en funcionamiento
Los estados financieros consolidados adjuntos presentan un patrimonio neto consolidado a 30 de junio
de 2017 de 505.166,22 euros (1.534.626,66 euros a 31 de diciembre de 2016), por lo que en el periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2017 y el 30 de junio de 2017 se ha requcido en 1.029.460,44
euros, fundamentalmente como consecuencia de las pérdidas imputad

patrimonio neto

consolidado por importe de 966.677,44 euros. Dichas pérdidas tienen su origery en la-integracién de los
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resultados de las filiales de USA y México. Adicionalmente en el ejercicio 2016 las pérdidas imputadas
al patrimonio neto consolidado ascendieron 1.595.295,36 euros, por los mismos motivos.

A 30 de junio de 2017 el fondo de maniobra del grupo se ha visto reducido en 680.088,50 euros,
respecto del existente a 31 de diciembre de 2016 que ascendia a la cuantidad de 643.034,01 euros,
siendo negativo ahora en 37.054,49 euros.

Como ya se puso de manifiesto en las cuentas anuales del 31 de Diciembre de 2016, la evolucion
descrita es consecuencia de la ejecucion del plan estratégico presentado por la compania en el
documento de incorporacién al Mercado Alternativo Bursatil. La Filial Mexicana ha incrementado sus
ventas un 231% (ascendiendo las mismas a 15.892.516 Pesos Mexicanos a 30 de Junio de 2017) y la
Filial Estadounidense ha incrementado sus ventas en el mismo periodo un 18% (ascendiendo a
487.936 Ddlares USA). Esta evolucion se vera reforzada a futuro gracias a las alianzas estratégicas
firmadas recientemente con partners globales en la comercializacion de la Plataforma ThinkSmartOne.
En la actual fase estratégica se esta realizado un dimensionamiento de todas las areas con el objetivo
de ser eficientes y conseguir rentabilizar las inversiones realizadas en los plazos previstos. Las filiales
se encuentran en la fase final del ciclo inicial de inversion, por lo que deberiamos ver que a lo largo del
ejercicio 2018 las filiales no necesiten una financiacién adicional significativa, entrando en un periodo
de contribucién positiva. Adicionalmente los Organos de Administracion de las compafias tomaran las
medidas necesarias para equilibrar la situacion patrimonial de la compaiiia.

2.2.2, Otros aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre
La preparacion de los estados financieros requiere que la Direccién de la Sociedad Dominante realice
estimaciones contables relevantes, juicios, estimaciones e hipétesis, que pudieran afectar a las
politicas contables adoptadas y al importe de los activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con
ellos relacionados.
Las estimaciones y las hipétesis realizadas se basan, entre otros, en la experiencia histérica u otros
hechos considerados razonables teniendo en cuenta las circunstancias a la fecha de cierre, el
resultado de las cuales representa la base de juicio sobre el valor contable de los activos y pasivos no
determinables de una cuantia de forma inmediata.
Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a la estimada. Estas estimaciones y
juicios se evaltian continuamente.
Algunas estimaciones contables se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones y
supuestos es material y si el impacto sobre la posicion financiera o el rendimiento operativo es
material.

Aunque estas estimaciones fueron realizadas por la Direccién de la Sociedad Dominante con la mejor

informacion disponible al cierre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimacidi y conocimiento del

mercado, es posible que eventuales acontecimientos futuros obliguen a la Sdgieflad Dominante a
modificarlas en los siguientes ejercicios. De acuerdo con la legislacion viggnte se reconocera

prospectivamente los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de resultados’.
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Se detallan a continuacion las principales estimaciones vy juicios realizados por la Sociedad:
e Vida util de los activos materiales e intangibles.
e Provisiones y otras incertidumbres.

e Deterioro de saldos de cuentas a cobrar y activos financieros.

23 Comparacion de la informacion.
Como se ha indicado en la nota 1, el ejercicio 2016 fue el primer ejercicio en el que se formularon
cuentas anuales consolidadas.
Los Estados Financieros Intermedios Consolidados correspondientes al cierre de junio de 2016 no
fueron revisados por los auditores de la sociedad, sin embargo se ofrece a efectos comparativos.
Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2017 no se han producido
variaciones en el perimetro de consolidacion ni en el conjunto consolidable.

2.4. Cambios en criterios contables.
No se han realizado en el ejercicio, ajustes a los Estados Financieros Intermedios Consolidados a 30
de junio de 2017 por cambios de criterios contables.

25 Correccion de errores.
Los Estados Financieros Intermedios Consolidados a 30 de junio de 2017 no incluyen ajustes

realizados como consecuencia de errores detectados en el ejercicio.

3. Normas de registro y valoracion

3.1 Homogeneizacion

Homogeneizacién temporal.

Los Estados Financieros Intermedios Consolidados adjuntos se han establecido en la misma fecha y
periodo que las cuentas anuales de la sociedad obligada a consolidar.

Todas las sociedades del grupo cierran su ejercicio en la misma fecha que los estados financieros
intermedios consolidados .

Homogeneizacion valorativa.

Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos, y demas partidas de las cuentas

anuales de las sociedades del grupo, estan valorados siguiendo métodos uniformds y de acuerdo

con los principios y normas de valoracién establecidos en el Cédigo de Comercio, elAfexto refundido
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de la Ley de Sociedades de Capital y Plan General de Contabilidad y demas legislacion que sea
especificamente aplicable.

3.2 Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién

Eliminacién de partidas intragrupo

Se eliminan en su totalidad en Los Estados Financieros Intermedios Consolidados las partidas
intragrupo, una vez realizados los ajustes que proceden de acuerdo con la homogeneizacion.

Se entiende por partidas intragrupo los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de efectivo entre
sociedades del grupo.

Eliminacién de resultados por operaciones internas.

Se entiende por operaciones internas las realizadas entre dos sociedades del grupo desde el
momento en que ambas sociedades pasaron a formar parte del mismo. Se entiende por resultados
tanto los recogidos en la cuenta de pérdidas y ganancias como los ingresos y gastos imputados
directamente en el patrimonio neto, de acuerdo con lo previsto en el Plan General de Contabilidad.
La totalidad del resultado producido por las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se
realizan frente a terceros ajenos al grupo. Los resultados que se difieren son tanto los del ejercicio
como los de ejercicios anteriores producidos desde la fecha de adquisicion.

No obstante, las pérdidas habidas en operaciones internas pueden indicar la existencia de un
deterioro en el valor que exigiria, en su caso, su reconocimiento en los estados financieros
intermedios consolidados. De igual modo, el beneficio producido en transacciones internas puede
indicar la existencia de una recuperacion en el deterioro de valor del activo objeto de transaccién que
previamente hubiera sido registrado. En su caso, ambos conceptos se presentan en Los Estados
Financieros Intermedios Consolidados conforme a su naturaleza.

Todo lo anterior se aplica en los casos en que un tercero actie en nombre propio y por cuenta de
una sociedad del grupo.

La imputacién de resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada o, en su caso, en el
estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado lucira, cuando sean resultados realizados a
terceros, como un menor o mayor importe en las partidas que procedan.

Si algun elemento patrimonial es objeto, a efectos de la formulacién de los estados financieros
intermedios consolidados, de un ajuste de valor, la amortizacién, pérdidas por deterioro y resultados
de enajenacion o baja en balance, se calculan, en los estados financieros intermedios consolidados ,
sobre la base de su valor ajustado.

Se eliminan en Los Estados Financieros Intermedios Consolidados las pérdjdas por deterioro
correspondientes a elementos del activo que hayan sido objeto de eliminaciéon|de resultados por

operaciones internas. También se eliminan las provisiones derivadas de ga as—o similares
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otorgadas en favor de otras empresas del grupo. Ambas eliminaciones daran lugar al
correspondiente ajuste en resultados.

La eliminacion de resultados por operaciones internas realizada en el ejercicio afecta a la cifra de
resultados consolidados, o al importe total de ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto, mientras que la eliminacién de resultados por operaciones internas de ejercicios
anteriores modifica el importe del patrimonio neto, afectando a las reservas, a los ajustes por
cambios de valor o a las subvenciones, donaciones y legados recibidos, que estan pendientes de
imputar a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El ajuste en resultados, en ganancias y pérdidas imputadas directamente al patrimonio neto, y en
otras partidas de patrimonio neto, afecta a la sociedad que enajene el bien o preste el servicio y, por
tanto, al importe asignable a los socios externos de dicha sociedad.

La clasificacion de los elementos patrimoniales, ingresos, gastos y flujos de efectivo se realiza desde
el punto de vista del grupo, sin que se vean modificados por las operaciones internas. En el caso de
que la operacién interna coincida con un cambio de afectaciéon desde el punto de vista del grupo, ese
cambio de afectacién se refleja en Los Estados Financieros Intermedios Consolidados conforme a
las reglas establecidas al efecto en el Plan General de Contabilidad.

3.3. Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o
el coste de produccioén. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de
negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles son activos de vida util definida y, por lo tanto, se amortizan sistematicamente
en funcién de la vida util estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma
prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo
caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan,
tal y como se establece en el apartado i de este epigrafe.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado intangibles de forma lineal durgrte ‘su vida atil
estimada, en funcién de los siguientes anos de vida util:

Descripcion Afos % Anual
Desarrollo 5 20%
Concesiones E E 1
Patentes, licencias, marcas y similare B s
Aplicaciones informaticas 10 10%

Otro inmovilizado intangible S S
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La Sociedad dominante y las entidades consolidadas incluyen en el coste del inmovilizado intangible
que necesita un periodo de tiempo superior a un ano para estar en condiciones de uso, explotacion o
venta, los gastos financieros relacionados con la financiacidon especifica o genérica, directamente
atribuible a la adquisicién, construccién o produccion.

3.3.1 Investigacion y desarrollo

Los gastos en investigacion se activan desde el momento en que se cumplen las siguientes

condiciones:

a) Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido
para que pueda ser distribuido en el tiempo.

b) Se puede establecer una relacion estricta entre “proyecto” de investigacion y objetivos
perseguidos y obtenidos. La apreciacion de este requisito se realiza genéricamente para
cada conjunto de actividades interrelacionadas por la existencia de un objetivo comun.

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se cumplen todas

las siguientes condiciones:

a) Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de forma fiable
el desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

b) La asignacién, imputacion y distribuciéon temporal de los costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

c) En todo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del
proyecto, tanto para el caso en que la intencion sea la de la explotacién directa, como
para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe
mercado.

d) La rentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

e) La financiacién de los distintos proyectos estan razonablemente asegurada para
completar la realizacién de los mismos. Ademas de estar asegurada la disponibilidad de
los adecuados recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o
vender el activo intangible.

f) Existe una intencion de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los ejercicios en
los que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se produce a partir del
momento en que se cumplen dichas condiciones.
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Los proyectos de investigacion y desarrollo que se encargan a otras empresas o instituciones

se valoran por su precio de adquisicion.

Los proyectos que se realizan con medios propios del Grupo, se valoran por su coste de

produccion, que comprenden todos los costes directamente atribuibles y que son necesarios

para crear, producir y preparar el activo para que pueda operar de la forma prevista.

La imputaciéon a resultados de los gastos activados se realiza conforme a los siguientes

criterios:

a) Los gastos de investigacion que figuran en el activo se amortizan, desde el momento en
que se activan, durante su vida util, en un plazo maximo de cinco anos, salvo que existan
dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdémico-comercial del
proyecto, en cuyo caso se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

b) Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan como mucho en cinco
anos, comenzando la amortizacién a partir de la fecha de terminacion del proyecto.

3.3.2 Fondo de Comercio
Su valor se ha puesto de manifiesto como consecuencia de una adquisicion onerosa en el
contexto de una combinacién de negocios.
El importe del fondo de comercio es el exceso del coste de la combinacién de negocios sobre
el correspondiente valor razonable de los activos identificables adquiridos menos el de los
pasivos asumidos.
Excepcionalmente, el fondo de comercio existente en la fecha de transicion al Plan General
de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 se encuentra registrado por su valor
neto contable al 1 de enero de 2008, es decir, por el coste menos la amortizaciéon acumulada
y el deterioro que estaban registrados en dicha fecha, de acuerdo con las normas contables
vigentes anteriormente.
Con posterioridad al reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valorara por su precio de
adquisicion menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

N
El fondo de comercio se amortiza durante su vida util, estimada en 10 afos (salvo prueba en /

contrario), siendo su recuperacion lineal. Dicha vida Util se ha determinado de forma separada
para cada unidad generadora de efectivo a la que se le ha asignado fondo de comercio.

Las unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado el fondo de comercio, se
someten, al menos anualmente, al andlisis si existen indicios de deterioro, y, en caso de que
los haya, a la comprobacion del deterioro del valor, procediéndose, en su caso, al registro de

la correccion valorativa por deterioro.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comerc on objeto
de reversion en los ejercicios posteriores.
18
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3.3.3 Aplicaciones informaticas
Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion, incluyéndose en este epigrafe los
gastos de desarrollo de las paginas web (siempre que esté prevista su utilizacion durante
varios afios). La vida Util de estos elementos se estima en 10 afos
Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones
informaticas se incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe “Trabajos
realizados por el grupo para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida atil y los costes de
mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio
en que se producen.

3.3.4 Deterioro de valor de inmovilizado intangible
Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad
dominante y entidades consolidadas revisan los importes en libros de sus activos intangibles
para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con
el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso
de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros
activos, la Sociedad dominante y entidades consolidadas calcularan el importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y
el valor en uso.
Para estimar el valor en uso, la Sociedad dominante y entidades consolidadas preparan las
previsiones de flujos de caja futuros antes de impuestos a partir de las estimaciones mas
recientes elaboradas por la Direccion de la Sociedad dominante y entidades consolidadas.
Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de
las unidades generadoras de efectivo utilizando la experiencia del pasado y las expectativas
futuras. Estas previsiones cubren los proximos 5 anos, estimandose los flujos para los afos
futuros aplicando tasas de crecimiento razonables que, en ningun caso, son crecientes ni
superan las tasas de crecimiento de los afhos anteriores.
Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivos estimados se descuentan a su valor
actual utilizando un tipo de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos
especificos del activo que no se han tenido en cuenta al estimar los futuros flujos de efectivo.
Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo)

se reduce a su importe recuperable. Para ello se reconoce el importg/fle la pérdida por

deterioro de valor como gasto y se distribuye entre los activos gue forman la unidad,
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reduciendo en primer lugar el fondo de comercio, si existiera, y, a continuacion, el resto de los
activos de la unidad prorrateados en funcion de su importe en libros.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe
recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en
libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor para el activo (unidad generado de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se
reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

En lo que va del ejercicio 2017 la Sociedad dominante y entidades consolidadas no ha
registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado intangible.

3.4. Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccidon que incluye, ademas del importe
facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales
y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos
de explanacion y derribo, transporte, seguros, instalacion, montaje y otros similares.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por el
Grupo, se cargaran en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacion o mejora
que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida util de los
bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del inmovilizado
material en curso, se cargan por el importe de dichos gastos, con abono a la partida de ingresos que
recoge los trabajos realizados por el Grupo para si mismo.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada
estimando un valor residual nulo, en funcidn de los siguientes afios de vida util:

Descripcion Anos % Anual
Construcciones - -
Instalaciones Técnicas - -
Maquinaria - 5
Utillaje - -
Otras instalaciones 4-8 12%-25%
Mobiliario 6-10 10%-16%
Equipos de Procesos de Informacion 4-5 20%-25%
Elementos de transporte - -
Otro inmovilizado 10 10%

El Grupo evalua al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por deterioro de
valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos A u importe
inferior al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio, se estima el valor recuperatiie dgl activo
con el objeto de determinar el alcance de la eventual pérdida por deterioro de valor. En/caso de que
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el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos o grupos de activos,
el Grupo calcula el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece
el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y
su valor en uso. La determinacion del valor en uso se realiza en funcidon de los flujos de efectivo
futuros esperados que se derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles
variaciones en el importe o distribucion temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a
satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes
del mercado considerarian en la valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados con el
activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, reduciendo el valor en libros del activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En el ejercicio 2017 el Grupo no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados materiales.

3.5. Instrumentos financieros.

La sociedad dominante y entidades consolidadas tienen registrados en el capitulo de instrumentos
financieros, aquellos contratos que dan lugar a un activo financiero en una empresa vy,
simultdneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresa.

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio

Por tanto la presente norma resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros:

e Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

e (Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

o Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los

surgidos de la venta de activos no corrientes; F
o Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obljgaciones,
bonos y pagareés;

e Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participgCi
instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;
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Derivados con valoraciéon favorable para el grupo: entre ellos, futuros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

Otros activos financieros: tales como depésitos en entidades de crédito, anticipos y créditos al
personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

Deudas con entidades de crédito;

Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

Derivados con valoracién desfavorable para el grupo: entre ellos, futuros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

Deudas con caracteristicas especiales, y

Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros
recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la
compra de activos no corrientes, fianzas y depdsitos recibidos y desembolsos exigidos por
terceros sobre participaciones.

c) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de

los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.

3.5.1 Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos

por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo

distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se

reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccién incurridos y se

valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se

espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor

nominal.

3.5.2 Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Aquellos valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijados, cobros de cuanti;

determinada o determinable, que se negocien en un mercado activo y que el Grupo tiene intencigh y

capacidad de conservar hasta su vencimiento. Se contabilizan a su coste amortizado.

3.5.3 Intereses y dividendos recibidos de activos financieros-

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al moriento de la

adquisiciéon se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias con

intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos
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procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los
derechos para el Grupo a su percepcion.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi
como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la
adquisicion.

3.5.4 Baja de activos financieros-
El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este
hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.
Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los
costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe acumulado que
se haya reconocido directamente en el patrimonio neto consolidado, determina la ganancia o pérdida
surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio consolidado en que ésta
se produce.
Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se
retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

3.5.5 Efectivo y otros medios liquidos equivalentes
Bajo este epigrafe del balance consolidado adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depésitos a
la vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta liquidez que son
rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

3.5.6 Deterioro de valor de activos financieros
Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdidafor
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos gde han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo qe activos

financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

El Grupo sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro d
y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccién o retrasd en los
flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor. |

3.5.7 Pasivos financieros
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Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibido, neto de
costes incurridos en la transaccién. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la
liquidacién o el reembolso y los costes de transaccion, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada segun el criterio del devengo utilizando el método del interés efectivo. El
importe devengado y no liquidado se afiade al importe en libros del instrumento en la medida en que
no se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son valoradas al
coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

3.5.8 Fianzas entregadas
Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones, se valoran por el
importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

3.5.9 Instrumentos de patrimonio propio
La adquisiciéon por el Grupo de instrumentos de patrimonio de la Sociedad se presenta por el coste de
adquisicion de forma separada como una minoracion de los fondos propios consolidados del balance
de situacion consolidado. En las transacciones realizadas con instrumentos de patrimonio propio no se
reconoce ningun resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
Los costes de transaccion relacionados con instrumentos de patrimonio propio, incluyendo los costes
de emision relacionados con una combinaciéon de negocios, se registran como una minoracion de las
reservas, una vez considerado cualquier efecto fiscal.
Los dividendos relativos a instrumentos de patrimonio se reconocen como una reduccién de patrimonio
neto consolidado en el momento en el que tiene lugar su aprobaciéon por la Junta General de
Accionistas

3.5.10 Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un pagfvo,
entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccién en condiciones de
independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracion de instrumentos financieros valorados a valor razonable, el
Grupo calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en un
mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto de
los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la
aplicacion de modelos y técnicas de valoracion. ‘

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales s roxima a

su valor razonable.
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3.6. Existencias.
Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion. El precio de adquisicién es el importe
facturado por el proveedor, deducidos los descuentos y los intereses incorporados al nominal de los
débitos mas los gastos adicionales para que las existencias se encuentren ubicados para su venta:
transportes, aranceles, seguros y otros atribuibles a la adquisicidn. En cuanto al coste de produccion,
las existencias se valoran afadiendo al coste de adquisicion de las materias primas y otras materias
consumibles, los costes directamente imputables al producto y la parte que razonablemente
corresponde los costes indirectamente imputables a los productos.
El método FIFO es el adoptado por el Grupo por considerarlo el mas adecuado para su gestion.
Los impuestos indirectos que gravan las existencias sélo se incorporan al precio de adquisicion o coste
de produccién cuando no son recuperables directamente de la Hacienda Publica.
Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su coste.
La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su posible
valor de realizacion.
Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién o a su coste de
produccion, se efectian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias, el importe
de la correccion es objeto de reversion reconociéndolo como un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

3.7. Transacciones en moneda extranjera.
Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional del Grupo
(euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Durante el ejercicio, las
diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la
fecha de cobro o de pago se registran como resultados financieros en la cuenta de resultados
consolidada. El Grupo no ha cambiado en el ejercicio la moneda funcional que es el euro.
Asimismo, al 30 de junio de cada afo, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversion de los
saldos a cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracién producidas
se registran como resultados financieros en la cuenta de resultados consolidada.
La conversion a euros de los saldos en monedas extranjeras se realiza en dos fases consecutivas:
1) Conversion de los saldos en moneda extranjera a la moneda funcional de las filiales.
Las transacciones en moneda extranjera realizadas por las entidades consolidadas se registran
inicialmente en sus respectivos estados financieros por el contravalor en sus monedas
funcionales, resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en las fechas en que se realizan las
operaciones.
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utilizando los tipos de cambio al cierre del ejercicio. Las diferencias de cambio se registran con

cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias de las cuentas anuales individuales.

2) Conversion a euros de los estados financieros de filiales cuyas monedas funcionales son

distintas al euro.

Los saldos de las cuentas anuales de las entidades consolidadas cuya moneda funcional es

distinta del euro se convierten a euros de la siguiente forma:

e Los activos y pasivos, por aplicacion de los tipos de cambio de cierre del ejercicio.

e Los ingresos y gastos y los flujos de tesoreria, aplicando los tipos de cambio medios del
ejercicio.

e El patrimonio neto, a los tipos de cambio histdricos.

Las diferencias surgidas en el proceso de conversion se registran en el apartado de ‘Diferencias

de conversion’ del patrimonio neto consolidado.

Las diferencias de cambio reconocidas en las cuentas de pérdidas y ganancias en las cuentas

anuales individuales de cada sociedad del grupo procedentes de partidas monetarias que no

sean de naturaleza comercial y cuyo vencimiento es a largo plazo y no estéd predefinido o puede

ser renovable se registran en las cuentas anuales consolidadas en diferencias de conversion

netas de su efecto impositivo al ser consideradas parte de la inversidn neta en el extranjero.

3.8. Impuestos sobre beneficios.
El gasto por impuesto consolidado se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente/y
el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen
vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y
deducciones generales y aplicadas en el gjercicio.
El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso econémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto consolidado o de una combinacién de negocios.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas como
los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre
el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.
Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se reconocen
siempre que:
e resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion. No
obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una
transaccién que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccidn noafecta ni

al resultado contable ni a la base imponible fiscal, no son objeto de reconocimient
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e correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones o sociedades dependientes,
asociadas y multigrupo en la medida en que las diferencias temporarias vayan a revertir en un
futuro previsible y se espere generar ganancias fiscales futuras para compensar las diferencias.

Las oportunidades de planificacion fiscal, sélo se consideran en la evaluacion de la recuperacion de los
activos por impuesto diferido, si el Grupo tiene la intencion de adoptarlas o es probable que las vaya a
adoptar.

El Grupo reconoce la conversion de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar frente a la
Administracion Publica, cuando es exigible segun lo dispuesto en la legislacion fiscal vigente.

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se reconocen en
todos los casos excepto que:

e surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni

al resultado contable ni a la base imponible fiscal;

e correspondan a diferencias relacionadas con inversiones o sociedades dependientes, asociadas
y multigrupo sobre las que el Grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su reversion
y no fuese probable que se produzca su reversion en un futuro previsible.
Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance consolidado como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacion.

3.9. Ingresos y gastos.
Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con independencia del momggto
en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
No obstante, el Grupo Unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del
ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan
pronto son conocidos.
Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo
de descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una
minoracion de los mismos. No obstante, el Grupo incluye los intereses incorporados a los créditos
comerciales con vencimiento no superior a un aio que no tienen un tipo de interés contractual, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a
cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccion de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

3.10.  Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance consolidado surgidas como consgcyencia de

sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo cn7 importe y
|

27

Las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados




@ ThinkSmart

THINK SMART S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados

30 de junio de 2017

momento de cancelacién son indeterminados se registran en el balance consolidado como provisiones
por el valor actual del importe mas probable que se estima que el Grupo tendra que desembolsar para
cancelar la obligacion.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, no supone una
minoracion del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo del Grupo del
correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera
percibido, registrandose dicho activo por un importe no superior de la obligacion registrada
contablemente.

3.11.  Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.
Los administradores confirman que la Sociedad dominante y las entidades consolidadas no tienen
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacidon con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del
mismo.

3.12.  Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal.
Para el caso de las retribuciones por prestacion definida las contribuciones a realizar dan lugar a un
pasivo por retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren contribuciones
devengadas no satisfechas.
El importe que se reconoce como provision por retribuciones al personal a largo plazo es la diferencia
entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los eventuales activos
afectos a los compromisos con los que se liquidaran las obligaciones.
Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus
empleados cuando cesan en sus servicios. Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de
terminacion anormal del empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se
jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se
cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

3.13. Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido, reconociéndose
inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto consolidado y se imputan a
resultados en proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos
financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se
imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacién o baja en inventario de los
mismos.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como deuda argo plazo
transformables en subvenciones.
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Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran como ingresos
en el ejercicio en que se devenguen los gastos que estan financiando.

3.14.  Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.
En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del
grado de vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de
las transacciones que se realicen se contabilizaran en el momento inicial por su valor razonable. La
valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas
que corresponda.
Esta norma de valoracién afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboraciéon
de las cuentas anuales 132 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del
grupo en el sentido senalado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa
empresa asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la
citada Norma de elaboracién de cuentas anuales 132

b) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de
ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes,
el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de
explotacion de la otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma de elaboracion de
cuentas anuales 15°.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad dominante, a las asociadas y multigrupo, a las
personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacion en los derechos de voto de
la Sociedad dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa,
asi como a sus familiares préximos, al personal clave de la Sociedad dominante (personas fisicas con
autoridad y responsabilidad sobre la planificacidn, direccién y control de las actividades de la empresa,
ya sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen los Administradores y los Directivos, junto a
sus familiares préximos, asi como a las entidades sobre las que las personas mencionadas
anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo, tienen la consideracion de parte
vinculadas las empresas que compartan algun consejero o directivo con la Sociedad dominante, salvo
cuando éste no ejerza una influencia significativa en las politicas financiera y de explotacién de ambas,
y, en su caso, los familiares proximos del representante persona fisica del Administrador, persona
juridica, de la Sociedad dominante.

4. Fondo de comercio

El fondo de comercio se origind en ejercicios anteriores por la fusién por absorcipn de la coripaiiia

SMART CONTROL S.L. Se amortizé dos anos, desde su origen y tras la evaluagidijrealizada por la

compaiiia no corresponde aplicar correccién alguna sobre el mismo por deterioro de[su'valor.
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Con motivo de las modificaciones introducidas por el Real Decreto 602/2016, la sociedad ha procedido

a reconocer la amortizacién del fondo de comercio de forma prospectiva a partir del, 1 de enero de

2016.

El detalle de movimientos habido en el fondo de comercio es el siguiente:

Ejercicio 2016 | Ejercicio 2015
A) SALDO INICIAL BRUTO 443.685,84 443.685,84
(+) Fondo de comercio adicional reconocido en el periodo - -
(+) Fondo de comercio incluido en un grupo enajenable de elementos | - -
mantenidos para su venta
(-) Baja de fondo de comercio no incluido en un grupo enajenable de elementos | - -
mantenidos para su venta
(-) Ajustes por reconocimiento posterior de activos por impuesto diferido - -
(- / +) Otros movimientos - -
B) SALDO FINAL BRUTO 443.685,84 44368584
C) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL - -
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo - -
7—) Bajas )Ttraspasos de las correcciones valorativas del fondo de comercioen el | - -
periodo
D) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL - -
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL -88.983,61 -
(+) Amortizacién del fondo de comercio reconocida en el periodo -44.368,56 -88.983,61
(-) Bajas y traspasos de la amortizacion del fondo de comercio en el periodo - -
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL -133.352,17 -88.983,61
G) VALOR NETO CONTABLE INICIAL 354.702,23 43.685,84
H) VALOR NETO CONTABLE FINAL 310.333,67 354.702,23
i
f
2

Las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados

-
p



C_D ThinkSmart

THINK SMART S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados

30 de junio de 2017

5. Socios externos

Los socios externos se corresponden con la participacion minoritaria del 49% que ostentan en la
sociedad dependiente Egor Think Smart LDA. Su movimiento para los ejercicios 2017 (hasta el 30 de

junio) y 2016 ha sido el siguiente:

Las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados

Saldo al | Resultado Otros Saldo al
31/12/2016 del ejercicio | movimientos | 30/06/2017
Egor Think Smart Lda 18.424,49 21.735,36 -1.605,58 38.554,27
Saldo al | Resultado Otros Saldo al
31/12/2015 del ejercicio | movimientos | 31/12/2016
Egor Think Smart Lda 18.424,49 21.735,36 -1.605,58 38.5ﬁ4,2,(
A
31



@ ThinkSmart

THINK SMART S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados

30 de junio de 2017

6. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance consolidado adjunto para los ejercicios 2016 y 2017
(hasta el 30 de junio) es el siguiente:

Instalaciones

técnicas y
otro Inmovilizado
Terrenos y inmovilizado | encursoy
construcciones material anticipos Total
A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2016 - 635.106,59 - 635.106,59

(+) Adquisiciones mediante combinaciones de negocios - - - -

(+) Aportaciones no dinerarias - - - -

(+) Ampliaciones y mejoras -

(+) Resto de entradas - 30.730,15 - 30.730,15

(-) Salidas, bajas o reducciones - - - -

(- / +) Traspasos a / de activos no corrientes mantenidos
para la venta u operaciones interrumpidas - - - -

| (- / +) Traspasos a / de otras partidas -

(- / +) Efectos de los tipos de cambio - 610,01 - 610,01
‘B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2016 - 666.446,74 - 665.836,73
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2017 - 666.446,74 - 665.836,73

(+) Adquisiciones mediante combinaciones de negocios - - - -

(+) Aportaciones no dinerarias - - - -

(+) Ampliaciones y mejoras -

(+) Resto de entradas - 32.407,33 - 32.407,33

(-) Salidas, bajas o reducciones - - - -

(- / +) Traspasos a / de activos no corrientes mantenidos
para la venta u operaciones interrumpidas - - - &

(- / +) Traspasos a / de otras partidas . B _ N

(- / +) Efectos de los tipos de cambio - -2.665,55 - -2.665,55
D) SALDO FINAL BRUTO, 30 DE JUNIO DE 2017 - 696.188,52 - 696.188,52
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL -
EJERCICIO 2016 - -508.668,50 - 508.668,50
(+) Dotacién a la amortizacion del ejercicio 2016 - -44.938,13 - -44.938,13

(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos - - - -

(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o

traspasos - - - -

(- / +) Efectos de los tipos de cambio - -632,90 - -632,90
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL -
EJERCICIO 2016 - -554.239,54 - 554.239,54
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL -
EJERCICIO 2017 - -554.239,54 - 554.239,54
(+) Dotacién a la amortizacién del ejercicio 2017 - -22.638,95 - -22.638,95

(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos S E S =

(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o

traspasos - - - -

(- / +) Efectos de los tipos de cambio - 2.092,54 - 2.092,54
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL 30 -

DE JUNIO DE 2017 - -574.785,94 - 574.785,94
M) VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2016 - 112.207,20 N - 112.207,20
N) VALOR NETO CONTABLE FINAL A 30 DE JUNIO Q

DE 2017 - 1.402,58 /( 121.402,58
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Todo el inmovilizado material es propiedad del Grupo.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. La administracion revisa anualmente, o
cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan
los importes que razonablemente se deben cubrir para el afo siguiente.

No existen bienes afectos a garantias o reversion, compromisos firmes de compra ni de venta, litigios,

embargos u otros que puedan afectar al inmovilizado material.
No existen costes de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion.

El método de amortizacion empleado es lineal y los coeficientes figuran en la nota relativa a las

normas de valoracion.

No se han producido cambios de estimacion en los criterios de amortizacion.

No se han adquirido elementos del inmovilizado a empresas vinculadas o asociadas.

E! importe de las inversiones en inmovilizado material situadas fuera del territorio espanol, es el

siguiente:
Correccién
de valor
por
Valor Amortizacion | deterioro
Ejercicio 2016 Contable | Acumulada |acumulada
Inversiones en inmovilizado material fuera del territorio espaiol
(TOTAL) 41.248,10 -30.320,73 -
Correccion
de valor por
Valor Amortizacion | deterioro
Ejercicio 2017 (hasta el 30 de junio) Contable | Acumulada | ,acumulada
Inversiones en inmovilizado material fuera del territorio espaiol / M
(TOTAL) 45.136,93 -31.404,81 - -

No existen gastos financieros capitalizados en el ejercicio.

No se han realizado correcciones valorativas por deterioro del Inmovilizado Material.

No existe inmovilizado material no afecto directamente a la explotacion.

No existen subvenciones recibidas relacionadas directamente con el Inmovilizado Material.
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7. Inmovilizado intangible

THINK SMART S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance consolidado adjunto, excluido el fondo

de comercio al que se hace referencia en la nota 4, es el siguiente:

Patentes,

licencias,

marcas Yy | Aplicaciones

Desarrollo | Concesiones | similares | informaticas Total

A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2016 293.750,12 10.083,63 11.623,82 | 3.048.025,87 | 3.363.483,44
(+) Adquisiciones mediante combinaciones de negocios - - - - -
(+) Aportaciones no dinerarias - - - - -
(+) Ampliaciones y mejoras - - - - -
(+) Resto de entradas - - 448,51 897.656,95 898.105,46
(-) Salidas, bajas o reducciones - - - - -
(- / +) Traspasos a / de activos no corrientes mantenidos
para la venta u operaciones interrumpidas - - - - -
(- / +) Traspasos a / de otras partidas 117.182,12 - - 117.182,12 -
(- / +) Efectos de los tipos de cambio - - 375,01 - 375,01
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2016 176.568,00 10.083,63 12.447,35 | 4.062.864,94 | 4.261.963,92
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2017 176.568,00 10.083,63 12.447,35 | 4.062.864,94 | 4.261.963,92
(+) Adquisiciones mediante combinaciones de negocios - - - - -
(+) Aportaciones no dinerarias - - - - -
(+) Ampliaciones y mejoras - & & S S
(+) Resto de entradas - - - 486.853,20 486.853,20
(-) Salidas, bajas o reducciones - - - - -
(- / +) Traspasos a / de activos no corrientes mantenidos
para la venta u operaciones interrumpidas - - - - -
(- / +) Traspasos a / de otras partidas 321.384,60 - - -321.384,60 -
(- / +) Efectos de los tipos de cambio - - -882,59 - -882,59
D) SALDO FINAL BRUTO, A 30 DE JUNIO DE 2017 497.952,60 10.083,63 11.564,76 | 4.228.333,54 | 4.747.934,53
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL -
EJERCICIO 2016 - -10.083,63 | -3.566,51 | -1.549.323,46 | 1.562.973,60
(+) Dotacion a la amortizacidn del ejercicio 2016 - - -3.574,59 | -252.466,30 | -256.040,89
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos - - - - -
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o
traspasos - - - - -
(- / +) Efectos de los tipos de cambio - - -267,13 - -267,13
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL -
EJERCICIO 2016 - -10.083,63 | -7.408,23 |-1.801.789,76 | 1.819.281,62
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL -
EJERCICIO 2017 - -10.083,63 | -7.408,23 | -1.801.789,76 | 1.819.281,62
(+) Dotacién a la amortizacién del ejercicio 2017 -17.656,80 - -1.846,77 | -155.959,51 | -175.463,08
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos - - - - -
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o
traspasos - - - - -
(- / +) Efectos de los tipos de cambio - - 592,14 - 592,14
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL A 30 -
DE JUNIO DE 2017 -17.656,80 | -10.083,63 | 8.662,86 | -1.957.749,27 | 1.994.152,56
M) VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2016 176.568,00 - 5.039,11 | 2.261/075,18 | 2.442.682,29
N) VALOR NETO CONTABLE FINAL A 30 DE JUNIO DE |
2017 480.295,80 - 2;./.%01 ,89 | 2.270 pﬂ,\27 2.753.781,96

No existen activos afectos a garantias y reversién ni restricciones a la titul

dad.
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No se han realizado inversiones en inmovilizado intangible adquiridas a empresas vinculadas o

asociadas.

El importe de las inversiones en inmovilizado intangible cuyos derechos pudieran ejercitarse fuera del

territorio espanol, es el siguiente:

Correcciéon

de valor
por
Valor Amortizacion | deterioro
Ejercicio 2016 Contable | Acumulada [acumulada
Inversiones en inmovilizado intangible fuera del territorio
espainol (TOTAL) 11.563,86 | -6.524,74 -
Correccion
de valor
por
Valor Amortizacion | deterioro
Ejercicio 2017 (hasta el 30 de junio) Contable | Acumulada |acumulada
Inversiones en inmovilizado intangible fuera del territorio
espaiol (TOTAL) 10.681,27 | 7.779,37 -
No existen gastos financieros capitalizados en el ejercicio.
No se han producido correcciones valorativas por deterioro.
No existe inmovilizado intangible no afecto directamente a la explotacion.

El grupo ha recibido las siguientes ayudas en concepto de préstamo para financiar el inmovilizado

intangible:

CDTI 2011 568.044,00
CDTI 2013 516.911,35
1.084.955,35

Tal y como establece la normativa vigente, tendra el tratamiento de subvencién, la parte de los citados

préstamos con tipo de interés 0 o por debajo del legal del mercado, por lo que se considera
subvencion el importe de 80.846,54 euros a 30/06/2017, calculada a la fecha de concesion de los

mismos. En 2016, el importe ascendié a 89.911,58 euros.

No existen a la fecha de cierre compromisos firmes de compra y fuentes previsibles de lry&ciacién, ni

compromisos firmes de venta.

Las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios donsolidados
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8. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

8.1 Arrendamiento financieros

El grupo no tiene activos adquiridos mediante contratos de arrendamiento que tengan la consideracion
de financieros.

8.2 Arrendamientos operativos
Las oficinas en las que operan las diferentes sociedades del grupo estdn arrendadas a terceros. El
importe de los pagos futuros minimos por arrendamiento operativos no cancelables o que la sociedad

no tiene intencidn de cancelar anticipadamente es el siguiente

Ejercicio
2017 (hasta | Ejercicio
Arrendamientos operativos: Informacidn del arrendatario 30/06/2017) | 2016
Importe de los pagos futuros minimos por arrendamientos operativos no cancelables
» Hasta un afno 269.386,93 |303.211,35
» Entre uno y cinco aios 301.167,12 |595.223,02
» Mas de cinco afos - -
9. Instrumentos financieros
9.1. Informacién sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacién

financiera y los resultados del grupo
9.1.1. Informacion relacionada con el balance consolidado

a) Categorias de activos financieros y pasivos financieros
El valor en libros de cada una de las categorias de activos financieros y pasivos financieros es la

siguiente:

A1). Activos financieros, salvo inversiones en el patrimoni
asociadas.
La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance del Grupo a largo plazo, cl

e empresas

categorias es: f\
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CLASES

Instrumentos de
patrimonio

Valores

representativos de

deuda

Créditos Derivados Otros

TOTAL

2017 | 2016

2017

2016

2017

2016

2017

2016

cambios en
ganancias, del cual:

Activos a valor razonable con
pédidas y

— Mantenidos para negociar | - -

— Otros

el vencimiento

Inversiones mantenidas hasta | - -

Préstamos y partidas a cobrar | - S

104.549,74

73.118,64

104.549,74

73.118,64

venta, del cual:

Activos disponibles para la|- =

— Valorados a valor razonable | - -

— Valorados a coste

Derivados de cobertura

CATEGORIAS

TOTAL

104.549,74

73.118,64

104.549,74

73.118,64

Los préstamos y partidas a cobrar a largo plazo se corresponden con fundamentalmente con

depdsitos, imposiciones y fianzas. La direccion del grupo entiende que los valores contables no

difieren de sus valores razonables.

La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance consolidado del Grupo a corto
plazo, sin considerar el efectivo y otros activos equivalente, clasificados por categorias, es la que se
muestra a continuacion:

CLASES

Instrumentos
de patrimonio

Valores
representativos
de deuda

Créditos Derivados Otros

TOTAL

2017 | 2016 2017

2016

2017

2016

2017

2016

CATEGORIAS

Activos a valor
razonable con cambios
en pérdidas y
| ganancias, del cual:

Mantenidos para
negociar

— Otros

Inversiones
mantenidas hasta el
vencimiento

Préstamos y partidas a
cobrar

7.789.496,75

9.060.571,40

7.789.496,75

9.060.571,40

Activos disponibles
para la venta, del cual:

— Valorados a valor
razonable

— Valorados a coste

Derivados de cobertura

1
=[N

TOTAL

7.789.496,75

9.060.5[71,40

7

7.789.496,7/5 |

9.060.571,40
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El detalle de los créditos derivados y otros, para los ejercicios 2017 (hasta el 30 de junio) y 2016 se

indica a continuacion:

i

| Ejercicio 2017 | Ejercicio 2016

Deudores comerciales y cuentas a cobrar

Clientes, por ventas y prestacion de servicios 7.705.473,32 8.951.547,72

Deudores varios 28.221,92 44.509,92

Personal 20.620,79 15.852,11
Inversiones financieras a corto plazo

Otros activos financieros 35.180,71 48.661,65
TOTAL 7.789.496,75 9.060.571,40

La informacidn del efectivo y otros activos liquidos equivalentes, es la siguiente:

Ejercicio =
2017 (hasta | Eiereicio
30 de junio)
Tesoreria 608.199,25 |1.398.603,66
Otros activos liquidos equivalentes - -
TOTAL 608.199,25 |1.398.603,66

E! total de efectivo y otros activos liquidos equivalentes se incluye en el estado de flujos de efectivo.

El contravalor en euros, de los saldos en moneda extranjera convertidos a tipos de cambio de cierre,

del efectivo y otros activos liquidos equivalentes es el siguiente:

Ejercicio eyl
2:)17 _(ha_sta s(ﬁrsclclo
30 de junio)
Pesos Mexicanos 128.368,92 |115.649,30
Délares Estadounidenses 92.638,44 55.775,60
TOTAL 221.007,36 |171.424,90

a.2) Pasivos financieros.

Los instrumentos financieros del pasivo del balance consolidgdo del Grupo a largo plazo, cidsificados

por categorias son:

Las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados
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CLASES
Obligaciones
y otros
Deudas con entidades de valores
crédito negociables Derivados y otros TOTAL
2017 2016 2017 | 2016 2017 2016 2017 2016
Débitos y
partidas a pagar | 1.740.935,16 | 1.127.006,55 - - 1.104.043,53 [ 1.108.912,16 | 2.844.978,69 | 2.235.918,71
Pasivos a valor |
razonable  con
cambios en
pérdidas y
ganancias, del
cual:
» |— Mantenidos
. | para negociar - - - - - - - -
% — Otros - - - - - - - a
8 Derivados de
= | cobertura - - - = = = = =
2‘, TOTAL 1.740.935,16 | 1.127.006,55 - - 1.104.043,53 [ 1.108.912,16 | 2.844.978,69| 2.235.918,71
Los pasivos financieros a largo plazo corresponden a préstamos a largo plazo con entidades de
crédito y a préstamos concedidos por ENISA y CDTI, cuya relacién se detalla en la nota 7 del
Inmovilizado Intangible.
La informacion de los instrumentos financieros del pasivo del balance consolidado del Grupo a corto
plazo, clasificados por categorias es la siguiente:
CLASES
Obligaciones y
Deudas con entidades de otros valores
crédito negociables Derivados y otros TOTAL
2017 2016 2017 |2016 [2017 2016 2017 2016
Débitos y
partidas a
 pagar 3.295.807,52 | 3.446.755,12 |- 3.671.683,31 5.133.414,68 | 6.967.490,83 [ 8.580.169,80
Pasivos a valor
razonable con
cambios en
pérdidas y
ganancias, del
cual:
»n |— Mantenidos
g | paranegociar |- - - - = 2 c o
8 — Otros e E e E E - E -
O | Derivados  de
= | cobertura - - - - - s - -
5 TOTAL 3.295.807,52 | 3.446.755,12 | - - 3.671.683,31 |5.133.414,68 | 6.967.490,83 | 8.580.169,80

Los pasivos financieros a corto plazo, corresponden a deudas a corto plazo cgn entidades de c{edit
a deudas por préstamos con CDTI| y ENISA en derivados y otros, asi|como a deudasTton
proveedores.

Su detalle a 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 se presenta a coftjnuacion:
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Ejercicio 2017

(hasta 30 de Ejercicio 2016
junio)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores a corto plazo 3.211.170,30 4.817.384,16
- Acreedores varios 270.152,75 82.641,71
Personal 57.062,26 49.920,81
Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito 3.295.807,52 3.446.755,12
Otros pasivos financieros 133.298,00 183.468,00
TOTAL 6.967.490,83 8.580.169,80

Dentro del epigrafe de proveedores, se encuentra la cuenta 4009 “Proveedores facturas pendientes

de recibir’ y que en el ejercicio 2017 (hasta junio) ascendia a 2.416.728,33 euros y al cierre del

ejercicio 2016 ascendia a 2.413.733,55 euros.

b) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito
El analisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro

originadas por el riesgo de crédito es el siguiente:

Clases de activos financieros

Créditos, derivados y
otros (1) TOTAL
Largo |
plazo Corto plazo | Largo plazo | Corto plazo
Pérdida por deterioro al inicio del ejercicio 2015 - 24.535,31 - | 24.535,31
(+) Correccion valorativa por deterioro - 7.003,59 = 7.003,59
(-) Reversion del deterioro - -7.592,62 - -7.592,62
(-) Salidas y reducciones - - -
(+/-) Traspasos y otras variaciones
(combinaciones de negocio, etc) . " . =
Pérdida por deterioro al final del ejercicio 2015 - 23.946,28 - 23.946,28
(+) Correccion valorativa por deterioro 12.793,14 - 12.793,14
(-) Reversion del deterioro - - -
(-) Salidas y reducciones -7.003,59 - -7.003,59
(+/-) Traspasos y otras variaciones
(combinaciones de negocio, etc) . ) § _
Pérdida por deterioro al final del ejercicio 2016 - 29.735,83 1 - 29.735,83

(1) Incluidas correcciones por deterioro originadas por el riesgo de crédito en los["Deudores cﬁméhiales y

otras cuentas a cobrar®
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9.1.2, Informacion relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y
el patrimonio neto
Hasta el 30 de junio de 2017 se han obtenido unos ingresos financieros de 222,71 euros y se han

pagado gastos financieros por deudas con entidades de crédito por 139.392,57 euros. Por ultimo, se
han registrado diferencias de cambio positivas que ascienden a 54.919,56 euros.
Hasta el 30 de junio de 2016 se han obtenido unos ingresos financieros de 1.732,88 euros y se han
pagado gastos financieros por deudas con entidades de crédito por 177.484,50 euros. Por ultimo, se
han registrado diferencias de cambio negativas que ascienden a 66.424,54 euros.

9.1.3 Otra informacion
Los instrumentos financieros de activo y pasivo estan valorados a su coste amortizado, excepto las
imposiciones a largo plazo consideradas como disponibles para la venta que se encuentran
valoradas a valor razonable. Los créditos y débitos por operaciones comerciales lo son a corto plazo,
y su valor en libros constituye una aproximacion aceptable al valor razonable.
A 30 de junio de 2017 los limites de las pélizas de crédito concedidas ascendian a:

Importe Importe
Limite concedido dispuesto disponible
Pélizas de crédito 2.580.000,00 1.990.250,19 |[589.749,81
9.2 Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros
9.2.1. Informacion cualitativa

Los riesgos asociados a los instrumentos financieros estan asociados fundamentalmente con los
activos financieros, y se refieren a las consecuencias que de la situacién econémica pudieran devenir
en los derechos de la Sociedad sobre los activos, o que no es ajeno a cualquier otra Sociedad que
opera en el mercado

9.2.2 Informacion cuantitativa
El grupo no maneja informacidén cuantitativa en cuanto a la exposicion al riesgo en la fecha de cierre

de los estados financieros intermedios, ni observa datos sobre las concentraciones de riesgo por
area geografica, divisa, mercado, contrapartida, etcétera, ni importes de las exposiciones al riesgo
asociado a los instrumentos financieros que compartan caracteristicas comunes.

Riesgo de mercado:

El Grupo no se encuentra expuesto a riesgos de mercado por activos no financieros.

Riesgo de tipo de cambio:

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesta a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas, especialmente el délar americano. El rigsigo de tipo de carpbio surge de

activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en negocios e} &l extranjero. Las {ifefencias de
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cambio asociadas a las inversiones netas en negocios en el extranjero se registran en patrimonio
neto como diferencias de conversion, mientras que el resto figuran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Riesgo de crédito:

Los activos financieros del Grupo estan compuestos principalmente de deuda comercial con terceros.
Tal y como se detalla en la nota 9.1.1.c) la sociedad tiene provisionada la deuda comercial que
considera no recuperable de terceros. Con un andlisis de la experiencia histdérica del grupo en
relacion con los riesgos de crédito de sus clientes este estima que no tiene un riesgo de crédito
significativo sobre sus activos financieros.

Riesgo de liquidez:

El Grupo lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de
crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable:

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos a largo y corto plazo. Los
recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los
flujos de efectivo. La politca de la Sociedad consiste en mantener sus recursos ajenos en
instrumentos con tipo de interés variable.

El Grupo gestiona el riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo mediante permutas de tipo de
interés. Las permutas de tipo de interés variable a fijo tienen el efecto econémico de convertir los
recursos ajenos con tipos de interés variable en interés fijo. Generalmente, la Sociedad Dominante
obtiene recursos ajenos a largo plazo con interés variable y en algunas ocasiones los permuta en
interés fijo que son generalmente mas bajos que los disponibles si la Sociedad Dominante hubiese
obtenido los recursos ajenos directamente a tipos de interés fijos.

9.3. Fondos Propios y otras partidas de patrimonio neto

Los movimientos del ejercicio de las partidas incluidas en los fondos propios del balance consolidado
adjunto se detallan en el estado total de cambio en el patrimonio neto consolidado.

9.3.1 Capital Social
El capital social al 31 de diciembre de 2014 ascendia a 460.242 euros, y estaba representado por

460.242 acciones nominativas con un valor nominal cada una de ellas de 1 euro.
La tipologia de las acciones era la siguiente:
e Acciones ordinarias de la clase A: Acciones nimeros 1 a 292.591, ambas inclusive.
e Acciones de la clase B: Acciones numeros 292.592 a 427.139, ambas inclusive.
e Acciones de la clase C: Acciones nimeros 427.140 a 460.242 y/ambas inclusive.
ha 22 de junio de 2015 se
equisitos n eceqpfiog para la

En Junta General Extraordinaria de la compafia celebrada con f¢
acuerdan una serie de modificaciones con el fin de cumplir con Igs

incorporacion en el MAB y que, en lo que afecta al capital social son Ja$ siguientes:

42

Las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios coijsolidados



G_D ThinkSmart

THINK SMART S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados

30 de junio de 2017

e Cambiar el sistema de representacién de las acciones, pasando de titulos fisicos a
anotaciones en cuenta.
e Eliminar las tres clases de acciones (A, B y C) convirtiendo todas en acciones ordinarias de
una sola serie con los mismos derechos politicos y econémicos.
¢ Reducir el valor nominal de las acciones de 1 a 0,10 euros, con el fin de permitir la mejor
divisibilidad del capital a efectos de la incorporacién en el MAB.
Como consecuencia de los acuerdos anteriores, el capital social se fija en la cifra de 460.242 euros,
representado por 4.602.420 acciones, de una sola clase, de 0,10 euros de valor nominal, nimeros 1
a 4.602.420, ambas inclusive, representadas por anotaciones en cuenta.
Ademas, habiéndose realizado una “Oferta de Suscripcion” privada de acciones dirigida a inversores
privados e institucionales, se acuerda aumentar el capital social en 112.951,80 euros, mediante la
emision de 1.129.518 acciones de 0,10 euros de valor cada una, representadas mediante
anotaciones en cuenta, con una prima de emision total de 3.637.047,96 euros, que corresponde a
3,22 euros por accion. Tras la ampliacion, a 31-12-15 el capital social asciende a 573.193,80 euros.
A 30 de junio de 2017, el capital es el mismo y tiene la siguiente distribucion entre sus accionistas:

Accionistas Acciones Porcentaje
| Miguel Yacobi 1.353.000 23,6%

Andres Vera 1.353.000 23,6%

Sandro Giacomelli 81.270 1,42%

Manuel Chilla 54.180 0,95%

M GVH 2000 SL 601.400 10,49%

Caribe Music SA 601.400 10,49%

Resto de 1.687.688 29,45%

accionistas

TOTAL 5.731.938 100,00%

La sociedad poseia a 31 de diciembre de 2014, una autocartera por importe de 8.446 euros, con un

numero de acciones de 84.460 de 0,10 euros de valor nominal cada una. Tras la entrada de la

compaiiia en el Mercado Alternativo Bursaétil y a través de su proveedor de liquidez, ha realizado
diversas operaciones de compra. En el ejercicio 2015 alcanzaron 124.335 acciones que ascienden
en balance a 144.947,49 euros y representan un 2,1% del total. En el ejercicio 2016, y tras las

diversas operaciones de compra realizadas, totalizan 180.120 acciones, que ascienden en balance a

292.036,36 euros y representan un 3,14% del total. A 30 de junio de 2017, las acciones propias

ascienden a 201.766 acciones propias por un importe de 336.947,06 euros.

Se ha dotado la correspondiente reserva para acciones propias por dicho importe.

Los dividendos distribuidos por la sociedad dominante en los ultimos 5 afios han sido los siguientes:
e En el ejercicio 2013 se repartieron 11.738,39 euros en dividendos con cargo a los resultados
del ejercicio 2012. '

e En el ejercicio 2015 se repartieron 121.524,50 euros dividendos con [cgrgo a los
resultados del ejercicio 2014.
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Al 30/06/17 la sociedad tiene dotada la reserva legal en la cifra de 114.639 euros, por lo que alcanza

el 20% del capital social, segun exige la vigente Ley de sociedades de capital.

Existe obligacién de dotar una reserva para la amortizacién del préstamo equivalente a una sexta

parte del principal pendiente de amortizaciéon multiplicado por el nimero de ejercicios transcurridos

desde la formalizacién del préstamo. El primer ejercicio en el que se va a dotar la misma sera con

cargo al resultado del ejercicio 2015.

9.3.3 Reservas en Sociedades Consolidadas por Integracion Global
La evoluciéon de esta cuenta durante los ejercicios 2016 y 2015 es como sigue (en euros):

Saldo al Distribucion | Ajustes en Saldo al Distribucion | Ajustes en Saldo al
31.12.2015 Rdos. 2015 Reservas 31.12.2016 Rdos. 2016 | Reservas 30.06.2017
Smart Events & Incentives 38.878,36 4.329,18 -43.718,38 -510.84 -1.439,60 - -1.950,44
Egor Think Smart -79.358,04 6.734,55 -1.671,11 -74.294,60 22.622,51 -4.829,79 -56.501,88
Think Smart Solutions Inc | -1.305.470,33 | -1.090.867,89 - -2.396.338,22 | -1.351.245,17 - -3.747.583,40
THSM México Sa de CV -347.127,93 -119.673,06 | -37.940,45 | -504.741,43 -616.654,43 - -1.121.395,87
TOTAL -1.693.077,93 | -1.199.477,22 | -83.329,94 | -2.975.885,10 | -1.946.716,69 | -4.829,79 [ -4.927.431,59
9.3.4 Ajustes por cambios de valor
El desglose de este epigrafe se corresponde con las diferencias de conversion por la consolidacion
de las filiales de México y Estados Unidos.
Think Smart THSM Mexico
Solucionts Inc Sa de CV Total
Saldo al 01.01.2015 -110.267,82 8.861,27 -101.406,55
variacion neta del ejercicio 2015 -120.811,13 19.871,33 -100.939,80
Saldo al 31.12.2015 -231.078,95 28.732,60 -202.346,35
variacion neta del ejercicio 2015 -117.344,42 70.560,28 -46.784,14
Saldo al 31.12.2016 -348.423,37 99.292,88 -249.130,49
Variacion neta del periodo 51.254,36 -53.844,74 -2.590,38
Saldo al 30.06.2017 -297.169,01 45.448,14 -251 /720,&7
10. Existencias
La composicion de las existencias es la siguiente: p
Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
Existencias comerciales 176.988,58 137.569,95
TOTAL 176.988,58 137.569,95

Las existencias corresponden a mercaderias y se valoran por el método FIFO.

Las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados
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La Sociedad tiene contratadas pdlizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto
contable de las existencias en caso de siniestro.

Situacion fiscal

11.1.  Impuestos sobre beneficios
Los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden los cuatro ultimos ejercicios. Las declaraciones de

impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o su aceptacion por las
autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacion fiscal es susceptible a interpretaciones.
Los Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto,
como consecuencia de una eventual inspeccion, no tendra un efecto significativo en las cuentas
anuales tomadas en su conjunto.

A 30 de junio de 2017 la sociedad dominante no ha considerado necesario registrar el gasto por
impuesto sobre beneficios estimado a dicha fecha, teniendo en cuenta la estacionalidad del negocio y
que por la misma al cierre del ejercicio se prevee obtener beneficios, motivo por el que en este
momento no se considera oportuno registrar un crédito fiscal.

El importe pendiente para ejercicios futuros en activos por impuesto diferido en concepto de
deducciones y bonificaciones, asciende a 34.488,42 euros,

De igual modo, la sociedad dominante cuenta con deducciones por |+D+i, pendientes de aplicacién por
insuficiencia de cuota, por importe de 588.998,53 euros, que siguiendo un criterio de prudencia se han
decidido no registrar como activo por impuesto diferido.

Activos por impuesto diferido

El detalle de los importes que componen este epigrafe del balance consolidado al cierre de los
periodos finalizados a 30 de junio de 2017 y el ejercicio 2016 es el siguiente (en euros):

Ejercicio
2017 (hasta Ejercicio
junio) 2016
Por diferencias de conversion 99.056,43 116.141,12
Diferencias temporarias deducibles 1.403,93 1.403,93

Derechos por deducciones y bonificaciones| 39.164,07 84.804,56
pendientes de aplicar
Crédito por pérdidas a compensar del ejercicio - 6.079,68

TOTAL 139.624,43 | 208.429,29

Las sociedades dependientes del grupo afincadas en Estados Unidos y México cuentas con pérdidas
fiscales a compensar en ejercicios futuros por importe de 4.743.000 ddlares y 15.244.090 pesos
mexicanos. El Grupo no ha aflorado en el presente ejercicio activos por dichas pérdidas(flsgdles a
compensar en ejercicios futuros siguiendo un estricto criterio de prudencia.
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De igual modo el grupo cuenta con deducciones por 1+D+i, pendientes de aplicaciéon por insuficiencia

de cuota, generadas por la sociedad dominante por importe de 588.998,53 euros, que siguiendo el

citado criterio de prudencia tampoco se han registrado como activos por impuesto diferido.

Pasivos por impuesto diferido

El detalle de los importes que componen este epigrafe del balance consolidado se muestra en la

siguiente tabla (en euros):

Ejercicio 2017 | Ejercicio

(hasta junio) 2016
Efecto impositivo subvenciones 31.440,32 34.965,62
Por diferencias de conversion 15.149,38 33.097,63
TOTAL 46.589,70 68.063,25

La Sociedad dominante tiene abiertos a inspeccion los cuatro ultimos ejercicios. Las declaraciones de

impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o su aceptacion por las

autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacion fiscal es susceptible a interpretaciones.

Los Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse da manifiesto,

como consecuencia de una eventual inspeccion, no tendra un efecto significativo e

anuales tomadas en su conjunto.

Las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados
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11.2.  Otros tributos

THINK SMART S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

No existen circunstancias significativas en relacion a otros tributos.

12. Ingresos y Gastos

El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta es el siguiente:

Ejercicio 2017 | Ejercicio 2016
Detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (hasta junio) (hasta junio)
1. Consumo de mercaderias
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las
cuales:
- nacionales 3.051.414,63 3.029.448,82
- intracomunitarias 172.275,96 117.071,19
- importaciones 2.596.449,24 2.236.713,71
b) Variacién de existencias -39.418,63 -4.797,61
3. Cargas sociales:
a) Seguridad Social a cargo de la empresa 376.850,36 374.848,64
b) Aportaciones y dotaciones para pensiones - -
c) Otras cargas sociales 123.991,45 105.203,11
5. Resultados originados fuera de la actividad normal del grupo
incluidos en "otros resultados 20.754,04 '{ A
IV K

13. Provisiones y contingencias

13.1.  Provisiones
El detalle de las provisiones durante el ejercicio es el siguiente:
A 1 de enero de 2016 2.095.010,70
A 30 de junio de 2016 1.396.604,17
A 1 de enero de 2017 1.253.868,47
A 30 de junio de 2017 1.455.306,62

En “provisiones a corto plazo” se recogen las provisiones de coste y de gasto. Las de coste
contemplan a su vez las provisiones por regalos, viajes, servicios y tarjetas y que constituyen el eje del
negocio de incentivos. En si mismas, se corresponden con la contraprestaciéon entregada a los
beneficiarios de los incentivos. Se han de provisionar todos los meses por las “redenciones de puntos”
o “devengo de incentivos” y se cancelan al facturarse las mismas.

En los que respecta a las provisiones de coste, no se poseen incertidumbres significativas sobre las
estimaciones realizadas y ello es debido a que mensualmente se realiza una estimacion de los costes
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existentes como consecuencia de las redenciones de puntos de los participantes y se realiza una
comparacion con los costes recibidos, provisionando la diferencia o cancelando la provision existente
en funcién de la diferencia existente entre ambos importes. Esta provisién se realiza gracias a los
datos que se obtienen de informes y exportaciones del programa de gestion de la compania que se
cotejan, comprueban y cuadran mensualmente.

13.2. Contingencias y otra informacion
La sociedad posee los siguientes avales a 30-06-2017, y al cierre del ejercicio 2016:

Entidad Concepto Importe Aval
BANKIA CDTI 2013 271.378,46
BANCO POPULAR CDTI 2013 90.459,48
SANTANDER OFICINA 2017 139.175,62

La sociedad no estima que existan otras contingencias significativas. En el ambito laboral se realizé
una Due Dilligence con ocasién de la entrada en el MAB y en la misma afloraron algunas potenciales
contingencias cuya cuantia maxima en el peor escenario alcanzaria los ciento veintisiete mil dos
cientos euros.

14. Informacién sobre medio ambiente
Dada la actividad a la que se dedica el grupo, el misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.

15. Subvenciones, donaciones y legados ’
La compaiia poseia a 30 de junio de 2017 dos préstamos CDTI concedidos en los ejercicios 2011, y
2013, segun el siguiente detalle:

eCDTI 2011.- Crédito privilegiado sin intereses. Importe concedido 568.044 euros.
Vencimiento 31/03/2021.

e CDTI 2013.- Ayuda parcialmente reembolsable. Importe 516.911,35 euros. Tipo de interés
0,694%. Vencimiento 31/12/2023.
La Sociedad viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la obtencién y mantenimiento de
tales subvenciones, donaciones y legados.
Tal y como indicabamos en las Notas 2.3 y 2.7, la sociedad no registraba adecuadamente los
préstamos recibidos del CDTI a interés 0. En el ejercicio 2015 se ha procedido a subsapar! registro

de los mismos, imputando en una cuenta de subvenciones la diferencia entre el import reibido por
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los mismos vy el valor razonable de los préstamos otorgados. Se corrigid en el ejercicio 2015 el impacto
retroactivamente, resultando un cargo en la cuenta de “reservas voluntarias” de 24.260,65 euros.

16. Hechos posteriores al cierre
No se ha producido ningun hecho posterior que ponga de manifiesto circunstancias que por la
aplicacion de la norma de registro y valoracidon supongan algun ajuste en Los Estados Financieros
Intermedios Consolidados adjuntas, ni necesita informacion adicional en la presente memoria
consolidada.

17. Operaciones con partes vinculadas

17.1.  Personal de alta direccion
Los importes percibidos por el personal de alta direccién del grupo son los siguientes:
" . - Ejercicio 2017 | Ejercicio 2016
Importes recibidos por el personal de alta direccion (hasta junio) (hasta junio)
1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones 219.462,24 208.160,55

2, Obligaciones contraidas en materia de pensiones, de las cuales:
a) Obligaciones con miembros antiguos de la alta direccion

b) Obligaciones con miembros actuales de la alta direccién

3. Primas de seguro de vida, de las cuales:

a) Primas pagadas a miembros antiguos de la alta direccion
b) Primas pagadas a miembros actuales de la alta direccién

4. Indemnizaciones por cese

5. Pagos basados en instrumentos de patrimonio

6. Anticipos y créditos concedidos, de los cuales:

a) Importes devueltos

b) Obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia

17.2.
administracion

Los importes percibidos por los miembros del 6rgano de administracion de la Sociedad Dominante son

los siguientes:

Remuneraciones y otras operaciones realizadas con miembros del consejo de

Importes recibidos por miembros del érgano de administracion

Ejercicio 2017
(hasta junio)

Ejercicio 2016
(hasta junio)

1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones
2, Obligaciones contraidas en materia de pensiones, de las cuales:

a) Obligaciones con miembros antiguos del 6rgano de administracion
b) Obligaciones con miembros actuales del 6rgano de administracién
3. Primas de seguro de vida, de las cuales:

a) Primas pagadas a miembros antiguos del 6rgano de administracion
b) Primas pagadas a miembros actuales del 6rgano de administracion
4. Indemnizaciones por cese

5. Pagos basados en instrumentos de patrimonio

6. Anticipos y créditos concedidos, de los cuales:

a) Importes devueltos

b) Obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia

323.067,78

398.526,13

Las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados
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No existen otras retribuciones a los administradores de la sociedad dominante o de las sociedades del
grupo distintas de las recogidas en la presente nota.

Los administradores o las personas vinculadas a ellos no han informado de ninguna situaciéon de
conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229
de la Ley de Sociedades de Capital.

18. Otra informacion

18.1 Personal
La distribucién por sexos al término del periodo finalizado el 30 de Junio de 2017 del personal de las

sociedades incluidas por integracion global en la consolidacion, desglosado en un nimero suficiente
de categorias y niveles es el siguiente:

Ejercicio 2017 (A Junio)
Mercados
Distribucion por sexos Espaia México Usa Portugal Total
Hombres 35 3 5 2 45
Mujer 35 4 1 - 40
Distribucion por cateqorias
Directivo 6 - 3 - 9
Ventas y Marketing 15 2 3 2 22
Técnico 28 3 - - 31
Administrativo/Otros 21 2 - - 23
Personal con minusvalia 2 - - - 2

El numero medio de empleados por categorias no difiere significativamente del indicado en el cuadro
Anterior referido al cierre del ejercicio 2016.

Ejercicio 2016
Mercados
Distribucion por sexos Espaiia México Usa Portugal Total
Hombres 36 3 5 2 46
Mujer 31 4 3 0 38
Distribucidn por categorias
Directivo 5 - 3 - 8
Ventas y Marketing 13 3 5 2 23
Técnico 26 3 29
Administrativo/Otros 22 1 - - 23
Personal con minusvalia 2 - - - R
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El nuimero medio de empleados por categorias no difiere significativamente del indicado en el cuadro

anterior referido al cierre del ejercicio 2016.

18.2. Otra informacion

El grupo no tiene negocios ni acuerdos significativos que no figuren en el balance consolidado y/o

sobre los que no se haya incorporado informacién en la memoria.

19. Informacion segmentada

La distribucion de la cifra de negocios del Grupo por mercados geogréficos se detalla en el siguiente

cuadro:

Cifra de negocios

Descripcion del mercado geografico

Ejercicio 2017 | Ejercicio 2016
(hasta junio) (hasta junio)

Nacional

7.098.270,57 7.109.676,34

Resto Union Europea

277.463,00 249.965,00

Resto del mundo

525.117,03 245.731,19

Total

7.900.850,60 7.605.372,53

El grupo distingue dos segmentos principales en su actividad, el correspondiente a incentivos vy el

correspondiente a tecnologia. El detalle de la informacion segmentada disponible a 31 de diciembre de

2016 es el siguiente:

Cifra de negocios

Ejercicio 2017
S2amenta (lhasta junio) | Ejercicio 2016 (hasta junio)
Incentivos 6.772.755,30 6.429.230,20
Tecnologia 1.128.095,30 1.176.142,33
Total 7.900.850,60 7.605.37;!.56;1

/4
r/ L
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Los Estados Financieros Intermedios Consolidados del periodo terminado el 30 de Junio de 2017 de la
Sociedad Think Smart S.A. y Sociedades del Grupo que componen el Grupo Think Smart{ que han sido
preparados por los Consejeros Delegados Mancomunados de la Sociedad dominante, el 30 de § '

2017, es el contenido de los precedentes 51 folios de papel comdun, por una sola cara, en cuajito a Balance

Consolidado, Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, Estado de Cambios en el rimonio Neto
Consolidado, Estado de Flujos de Efectivo Consolidado y Notas explicativas de los Es Financieros
Intermedios Consolidados

Asi lo ratifican logfmiembros del Consejo de Administracion de la sociedad dominante.

Fdo.- D. Andrég Juan V
jero

. Juan Ferandez Jaquotot en | Fdo.- D.Manu AI\Frez DayNa
representacion de Attitude Asesores S.L. onsegiéro

Consejero

Presidente Consejero
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INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS

A los accionistas de THINK SMART S.A., por encargo del Consejo de Administracion, a la firma
EUDITA PERSEVIA S.L., de Madrid.

Informe sobre los estados financieros intermedios

Introduccién

Hemos realizado una revision limitada del balance adjunto de THINK SMART S.A. al 30 de junio
de 2017, y la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas relativos al periodo
intermedio de seis meses terminado en dicha fecha. Los administradores son responsables de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros intermedios de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la nota
2 de las notas explicativas adjuntas) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados
financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos llevado a cabo nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de
Trabajos de Revision 2410 “Revision de informacion financiera intermedia realizada por el auditor
independiente de la entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en
la realizaciéon de preguntas, principalmente a las personas responsables de los asuntos financieros
y contables, y en la aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision.
Una revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor al de una auditoria y, en
consecuencia, no nos permite obtener seguridad de que hayan llegado a nuestro conocimiento
todos los asuntos importantes que podrian haberse identificado en una auditoria. En
consecuencia, no expresamos una opinion de auditoria.

Conclusién

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ninglin asunto que nos haga
concluir que los estados financieros intermedios adjuntos no expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de THINK SMART S.A. al 30
de junio de 2017, y de los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo para el periodo de
seis meses terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Parrafos de énfasis

Sin que afecte a nuestra conclusion, llamamos la atencién sobre la nota 2 de las notas adjuntas en
la que se indica que las presentes notas no incluyen toda la informacién requerida para unos

I INAA A member of the INAA Group,
aworldwide association of independent accounting firms
GROUP
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EUDITA euditapersevia@eudita.es
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estados financieros completos, por lo que deberan ser leidas junto a las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio 2016.

Ademas, en la nota 6.1 se establece que con respecto a los créditos concedidos a las empresas
del grupo constituidas en EEUU y México por importe de 6.277.668,36 euros, los mismos poseen
un vencimiento a 31 de diciembre de 2023 y se devengan los correspondientes intereses pactados
del 3,5%. No obstante, los citados créditos podran capitalizarse en cualquier momento por decisién
del 6rgano de gobierno de la compaiiia. Como ya se indicé en la auditoria de cuentas del 31 de
diciembre de 2016, las sociedades radicadas en EEUU y México se encuentran aln en fase de
desarrollo, habiendo incurrido en pérdidas que han generado patrimonio neto negativo en ambos
casos y que son consecuencia de las fuertes inversiones iniciales en el lanzamiento y adaptacion
al mercado local del producto, tal como estaba previsto en el Documento de Incorporacién al
Mercado Bursatil en el que se especifica y pone de manifiesto que la estrategia de la compafiia se
materializa en la internacionalizacién y lanzamiento de nuevos productos. La Direccién espera que
las inversiones mencionadas en este parrafo den sus frutos a lo largo del ejercicio 2018, por lo que
es previsible que en dicho ejercicio las filiales dejen de requerir financiacion por parte de Think
Smart S.A. y se pueda dar por finalizada la fase inicial de desarrollo.

En Madrid, a 26 de septiembre de 2017
(2.

Eladio Aceveds Heranz
Socio

EUDITA PERSEVIA AUDITORES DE CUENTAS, S.L.

I INAA A member of the INAA Group,
a worldwide association of independent accounting firms
GROUP
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THINK SMART, S.A.

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS A 30 DE JUNIO DE 2017

CUENTAS ANUALES

Balance de situacion

30 de junio de 2017 y 31 de Diciembre de 2016

(expresado en euros)
ACTIVO NOTAS de los EEFF 30/06/2017 31/12/2016
A- ACTIVO NO CORRIENTE 9.719.036,40 8.673.362,38
I Inmovilizado intangible. 4 3.061.213,74 2.792.345,41
1. Desarrollo. 480.295,80 176.568,00
4. Fondo de comercio. 310.333,67 354.702,23
5. Aplicaciones informaticas. 2.270.584,27 2.261.075,18
Il. Inmovilizado material. 3 107.310,86 101.279,83
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material. 107.310,86 101.279,83
lll. Inversiones inmobiliarias. 0,00 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 6 6.450.015,96 5.628.925,16
1. Instrumentos de patrimonio. 172.347,60 162.006,48
2.Créditos a empresas. 6.277.668,36 5.446.918,68
V. Inversiones financieras a largo plazo. 6 59.927,74 59.927,74
5. Otros activos financieros. 59.927,74 59.927,74
VI. Activos por impuesto diferido. 9 40.568,10 90.884,24
VII. Deudas comerciales no corrientes. 0,00 0,00
B - ACTIVO CORRIENTE 8.342.279,00 9.820.960,99
|. Activos no corrientes mantenidos para la venta. 0,00 0,00
Il. Existencias. 157.553,47 123.101,30
1. Comerciales. 157.553,47 123.101,30
1ll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. 6 7.843.503,57 8.607.668,64
1. Clientes por ventas y prestaciones de senvcios. 7.597.939,90 8.269.683,74
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicio a corto plazo 7.597.939,90 8.269.683,74

2. Clientes, empresas del grupo yasociadas. 120.543,97 170.135,18
5. Activos por impuesto corriente. 9 99.377,15 167.851,09
6. Otros créditos con las Administraciones Publicas. 25.642,55 (1,37)
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 0,00 0,00
V. Inversiones financieras a corto plazo. 6 35.180,71 35.628,13
5. Otros activos financieros. p 35.180,71 35.628,13
VI. Periodificaciones a corto plazo. \ 10,00 10,00
VIl Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. \ 306.031,25 1.054.552,92
1. Tesoreria. \, ,3‘06.031 25 1.054.552,92

TOTAL ACTIVO 18.061.315,40 18.494.323,37

’
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Balance de situacion

30 de junio de 2017 y 31 de Diciembre de 2016

(expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO NOTAS de los EEFF 30/06/2017 3112/2016

A- PATRIMONIO NETO 6.344.274,17 6.598.887,36
A-1) Fondos propios 7 6.263.427,63 6.508.975,78
I. Capital 573.193,80 573.193,80
1. Capital escriturado. 573.193,80 573.193,80

Il. Prima de emision. 4.902.324,36 4.902.324,36
lll. Reservas. 1.325.493,98 960.778,22
1. Legal yestatutarias. 114.639,00 114.639,00
2.0Otras resenas. 1.210.854,98 846.139,22
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias). (336.497,06) (292.036,36)
V. Resultados de ejercicios anteriores. 0,00 0,00
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores). 0,00 0,00
VI. Otras aportaciones de socios. (201.087,45) 364.715,76
VII. Resultado del ejercicio. 0,00 0,00
VIIl. (Dividendo a cuenta). 0,00 0,00
IX. Otros instrumentos de patrimonio neto. 0,00 0,00
A-2) Ajustes por cambios de valor. 0,00 0,00
I Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00
Il. Operaciones de cobertura. 0,00 0,00
lll. Activos no corrientes y pasivos vinculados mantenidos para la venta. 0,00 0,00
IV. Diferencia de conversion 0,00 0,00
V. Otros. 0,00 0,00
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. 10 80.846,54 89.911,58
'E) PASIVO NO CORRIENTE 2.876.419,01 2.270.884,33
I. Provisiones a largo plazo. 0,00 0,00
Il Deudas a largo plazo. 6 2.844.978,69 2.235.918,71
2. Deudas con entidades de crédito. 1.740.935,16 1.127.006,55
5. Otros pasivos financieros. 1.104.043,53 1.108.912,16
Ill. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo. 0,00 0,00
IV. Pasivos por impuesto diferido. 9 31.440,32 34.965,62
V. Periodificaciones a largo plazo. 0,00 0,00
VI. Acreedores comerciales no corrientes. 0,00 0,00
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo. 0,00 0,00
C) PASIVO CORRIENTE 8.840.622,22 9.624.551,68
1. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 0,00 0,00
Ii. Provisiones a corto plazo. 12 1.455.306,62 1.253.868,47
2. Otras provisiones. 1.455.306,62 1.253.868,47

lll. Deudas a corto plazo. 6 3.309.441,29 3.532.252,23
2. Deudas con entidades de crédito. 3.176.143,29 3.348.784,23
5. Otros pasivos financieros. 133.298,00 183.468,00
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. 0,00 0,00
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. 6 4.075.874,31 4.838.430,98
1. Proveedores 3.311.457,46 4.435.997,34
b) Proveedores a corto plazo 3.311.457,46 4.435.997,34

2. Proveedores, empresas del grupoy asociadas. 294.325,99 134.861,45
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago). 262.989,15 246,12
5. Pasivos por impuesto corriente. (1.000,58) 1.500,00
6. Otras deudas con las Administraciones Piblicas. 208.102,29 265.826,07
VI. Periodificaciones a corto plazo. 0,00 0,00
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo 0,00 0,00

i R
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 18.061.315,40 18.494.323,37 /}

|
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias
30 de Junio de 2016 y 2017
(expresado en euros)

NOTAS de los
EEFF 30/06/2017 30/06/2016
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios. 7.418.909,86 7.495.978,83
a) Ventas. 0,00 (94.065,41)
b) Prestaciones de senicios. 7.418.909,86 7.590.044,24
c) Ingresos de caracter financiero de las sociedades holding. 0,00 0,00
2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion. 0,00 0,00
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo. 480.000,00 441.420,00
4. Aprovisionamientos. 1 (5.607.739,86) (5.252.331,36)
a) Consumo de mercaderias. (5.548.610,52) (5.219.190,75)
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles. 0,00 0,00
c) Trabajos realizados por otras empresas. (59.129,34) (33.140,61)
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles. 0,00 0,00
5. Otros ingresos de explotacion. 14.855,01 67.790,31
a) Ingresos accesorios yotros de gestion corriente. 2.264,67 2.147,55
b) Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio. 12.590,34 65.642,76
6. Gastos de personal. 1" (1.340.987,49), (1.557.727,72)
a) Sueldos, salarios yasimilados. (898.876,87) (949.984,59)
b) Cargas sociales. (442.110,62) (607.743,13)
c) Provisiones. 0,00 0,00
7. Otros gastos de explotacion. 13 (937.568,08) (890.439,82)
a) Senicios exteriores. (922.398,94) (873.841,24)
b) Tributos. (2.376,00) (2.892,00)
c) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales. (12.793,14) (13.706,58)
d) Otros gastos de gestion corriente. 0,00 0,00
e) Gastos por emisién de gases de efecto invernadero. 0,00 0,00
8. Amortizacion del inmovilizado. (237.447,19) (188.188,81)
9. Imputacidn de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras. 0,00 0,00
10. Excesos de provisiones. 0,00 0,00
11. Deterioro y resultado por enaj i del inmovilizado. 0,00 0,00
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio. 0,00 0,00
13. Otros resultados. 20.857,91 10.127,35
A1) RESULTADOS DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13) (189.119,84) 126.628,78
14. Ingresos financieros. 95.949,47 62.282,90
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio. 0,00 1.084,64
al) En empresas del grupo yasociadas. 0,00 1.084,64
b) De valores negociables yotros instrumentos financieros. 95.949 47 61.198,26
b1) De empresas del grupo yasociadas. 95.726,76 61.198,26
b2) De terceros. 222,71 0,00
15. Gastos financieros. (134.332,72) (172.424,57)
a) Pordeudas con empresas del grupo yasociadas. 0,00 0,00
b) Por deudas con terceros. (134.332,72) (172.424,57)
16. Variacion de valor r: ble en instry tos fil ieros. 0,00 0,00
17. Diferencias de cambio. 16.074,52 (181,71)
18. Deterioro y resultado de enaj iones de instr tos financieros. 10.341,12 0,00
19. Otros ingresos y gastos de caracter financiero. 0,00 0,00
A.2) RESULTADO ANANCIERO (14+15+16+17+18+19) (11.967,61) (110.323,38)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2) (201.087,45), 16.305,40
20. Impuesto sobre beneficil 0,00 0,00
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (A.3+20) (201.087,45) 16.305,40
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
1
21. Resultado del ejercicio proced de operaci interrumpidas neto de impuestos. \ A 0,00 0,00
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4+21) N/ ' (201.087,45) 16.305,40
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Estado de cambios en el patrimonio neto

30 de Junio de 2016 y 2017
(expresado en euros)
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
NOTAS de los
30/06/2017 30/06/2016
EEFF
A)Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (201.087,45) 16.305,40
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
I.Por valoracion de instrumentos financieros 0,00 0,00
1.Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00
2.0tros ingresos/gastos 0,00 0,00
ll.Por coberturas de flujos de efectivo 0,00 0,00
ll.Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00 0,00
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 0,00 0,00
V.Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta 0,00 0,00
Vl.Diferencias de conversion 0,00 0,00
VIl.Efecto impositivo 0,00 0,00
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
(I+11+11+1V+VI+ VI 0,00 0,00
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
VIIl.Por valoracién de instrumentos financieros 0,00 0,00
1.Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00
2.0tros ingresos/gastos 0,00 0,00
IX.Por cobertura de flujos de efectivo 0,00 0,00
X.Subvenciones, donaciones y legados recibidos (12.590,34) (59.363,93)
XI.Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta 0,00 0,00
Xll.Diferencias de conversion 0,00 0,00
XIll.Efecto impositivo 3.147,58 16.621,90
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (9.442,76) (42.742,03)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) (210.530,21) (26.436,63)
Estado de cambios en el patrimonio neto
30 de Junio de 2016 y2017
(expresado en euros)
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Acciones y
Capital o? urickADIonus Subvenciones
a de emision Reservas S st )sultado del ejerci donaciones y TOTAL
S i legados recibidos
riturado propias)
A1 de Enero de 2016 573.193,80 4.902,324,36 617.466,14 (144.947,49) 343.312,08 154.151,14 6.445.500,03
I. Total de ingresos y gastos reconocidos 16.305,40 16.305,40
II. Op con socios o propi 0,00 0,00 0,00 69.183,87 0,00 0,00 69.183,87
1.Aumentos de capital 0,00
2.(-) Resoluciones de capital 0,00
3.Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto 0.00
ién de obligaci . condor de deudas) ¥
4.(-) Distribucién de dividendos 0,00
5.0peraciones con acciones o participaciones propias (netas 69.183,87 69.183,87
6.k \{ ion) de i io neto de 0.00
una combinacién de negocios ¥
7.0Otras iones con socios o propi i 0,00
Ill.Otras variaci de patrimonio neto 0,00 0,00 343.312,08 0,00 (343.312,08) (55.174,51) (55.174,51)
1.Movimiento de la Reserva de Revalorizacion 0,00
2.Otras variaciones 343.312,08 (343.312,08) (55.174,51) (55.174,51)
A 30 de Junio de 2016 573.193,80 4.902.324,36 960.778,22 (75.763,62) 16.305,40 98.976,63 6.475.814,79
A 1de Enero de 2017 573.193,80 4.902.324,36 960.778,22 (292.036,36) 364.715,76 89.911,58 6.598.887,36
I. Total de ingresos y gastos reconocidos (201.087,45) (12.590,34) (213.677.79)
Il. Operaciones con socios o propietarios 0,00 0,00 0,00 (44.460,70) 0,00 0,00 (44.460,70)
1.Aumentos de capital 0,00
2.(-) Resoluciones de capital 0,00
3.C i6n de pasivos fi i en patn io neto
de obligaci i d i de deud: 0,00
4.(-) Distribucién de dividendos 0.00
P iones con acci op propias (netas (44.460,70) (44.460.70)
6.Incremento (re de patri io neto de
una combinacién de negocios N\ 0,00
7.0tras €ON S0Cios o p l 0.00
liL.Otras variaciones de patrimonio neto 0,00 0,00 364.715,76 0,90 ¢ (364.715,76) 3.525.30 352530
1.Movimiento de la Reserva de Revalorizacion ( 0,00
2.0Oftras variaciones 364.715.76 i (364.715,76) 3.525,30 3.525.30
E. SALDO, ANAL DEL EJERCICIO 2017 573.193,80 4.902,324,36 1.325.493,98 (336.49; (201.087,45) 80.846,54 6.344.274,17
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
30 de Junio de 2016 y 2017
(expresado en euros)

30/06/2017 30/06/2016

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1.Resultado del ejercicio antes de impuestos (201.087,45) 16.305,40

2.Ajustes del resultado (230.382,40) (134.401,23)
a)Amortizacion del inmovilizado (+/-) 237.447,19 188.188,81
b)Correcciones valorativas por deterioro (+/) 2.452,02 13.706,58
d)Imputacion de subvenciones (-) (12.590,34) 0,00
g)Ingresos financieros (-) (95.949,47) (62.282,90)
h)Gastos financieros (+) 134.332,72 172.424,57
i)Diferencias de cambio (+/-) (16.074,52) 181,71
k)Otros ingresos y gastos (-/+) (480.000,00) (446.620,00)

3.Cambios en el capital corriente. 155.801,24 580.278,51
a)Existencias (+/-) (34.452,17) (5.732,18)
b)Deudores y otras cuentas para cobrar (+/-) 751.371,93 2.007.302,83
¢)Otros activos corrientes (+/-) 0,00 (2.665,17)
d)Acreedores y otras cuentas para pagar (+/-) (561.118,52) (1.418.626,97)

4.0tros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (22.308,73) (110.323,38)
a)Pagos de intereses (-) (105.213,60) (132.568,34)
b)Cobros de dividendos (+) 0,00 1.084,64
c)Cobros de intereses (+) 95.726,76 61.198,26
e)Otros pagos (cobros) (-/+) (12.821,89) (40.037,94)

5.Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1+2+3+4) (297.977,34) 351.859,30

B)FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6.Pagos por inversiones (-)
a)Empresas del grupo yasociadas
b)inmovilizado intangible
c)inmovilizado material
e)Otros activos financieros
7.Cobros por desinversiones (+)
a)Otros activos financieros
h)Otros activos
8.Aujos de efectivo de las actividades de inversion (6+7)

(843.096,23)
(810.749,68)
(6.853,20)
(25.493,35)
0,00
50.763,56
447,42
50.316,14
(792.332,67)

(1.102.515,16)
(1.021.667,29)
(447.661,95)
(9.967,12)
(69.838,80)
0,00

0,00

0,00
(1.102.515,16)

C)FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9.Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
b)Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-)
c)Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-)
e)Subvenciones, donaciones ylegados recibidos (+)
10.Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
a)Emision
2.Deudas con entidades de crédito (+)
b)Devolucién yamortizacion de
2.Deudas con entidades de crédito (-)
5.0tras deudas (-)

11.Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio

12.Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9+10+11)

(40.935,40)
0,00
(44.460,70)
3.525,30
382.723,74
441.287,67
44128767
(58.563,93)
0,00
(58.563,93)
0,00
341.788,34

14.009,36
69.183,87
0,00
(55.174,51)
(846.734,53)
0,00

0,00
(846.734,53)
(412.033,45)
(434.701,08)
0,00
(832.725,17)

D)Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

E)AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (5+8+12+D)

(748.521,67)

(1.583.381,03)

Efectivo o equivalente al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalente al final del semestre

\

1.054.552,92
306.031,25

3.048.049,91
1.464.668,88

s
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NOTAS EXPLICATIVAS
1. Actividad de la empresa

e THINK SMART, S.A. se constituyé como Sociedad Anénima el 23 de enero de 1998 por
tiempo indefinido. Su domicilio social se encuentra en la localidad de Alcobendas

e  Su objeto social consiste en la investigacion, estudio, andlisis, disefio, creacion, elaboracién,
asesoramiento y asistencia sobre toda clase de programas, procesos, sistemas y servicios
relacionados con la publicidad, el marketing, los planes de incentivos y fidelizacién,
promociones publicitarias, etc. Con fecha 22 de junio de 2015 se ha acordado en Junta
General Extraordinaria, ampliar el objeto social al disefio, desarrollo, programacion y
comercializacién de soluciones de software, tanto para ser instaladas en servidores como
para ser operadas en modo SaaS.

e La Entidad participa y es dominante a su vez de las sociedades detalladas en la nota 8.4 y
forma grupo de acuerdo con los requisitos establecidos en el Art. 42 del Cddigo de
Comercio y en las normas 13* y 15% de la tercera parte del Real Decreto 1514/2007 por el
que se aprobd el Plan General de Contabilidad. La Sociedad no esté obligada a presentar
cuentas anuales consolidadas e informe de gestion consolidados, ya que se acoge a la
dispensa de obligacién de consolidar en funcion del tamafo. No obstante, y a requerimiento
del Mercado Alternativo Bursétil, ha formulado por primera vez cuentas anuales
consolidadas en el ejercicio 2016 para su publicacion en la web.

e La Entidad es Sociedad Dominante del Grupo denominado ThinkSmart. Las ultimas cuentas
anuales consolidadas formuladas han sido las correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2016. La sociedad no esta participada por ninguna otra sociedad dominante.
La informacion del grupo de sociedades en los términos previstos en el articulo 42 del
Cadigo de Comercio, es la siguiente:

Sociedad dominante: THINK SMART S.A., cuyo objeto social y domicilio figuran en esta
misma nota.

Resto sociedades:

SMART EVENTS & INCENTIVES SA, con domicilio en la calle Francisca Delgado n° 11 de
Alcobendas (Madrid). La sociedad tiene por objeto Unico y exclusivo el ejercicio de las
actividades propias de las agencias de viajes.

EGOR THINK SMART Lda. con domicilio social en la Avenida José Malhoa, 16 A — 4° |
1070-159 Lisboa. Su objeto social es la promocién y desarrollo de estudios y de negocios en
el area de incentivos con el fin de formar y motivar a los empleados, distribuidores y agentes
de las compafias a alcanzar los objetivos organizacionales previamente definidos y
programas implementados de merchandising, organizacién de viajes y otros eventos de
motivacion como una forma de mejorar el clima social de las organizaciones y aumentar sus
niveles de rentabilidad.

THINK SMART SOLUTIONS INC, con domicilio en 1450 Brickell Avenue, Suite 1400, Miami
FL33131, USA. La sociedad tiene por objeto social Tecnology fgy marketing Services.

THSM MEXICO SA DE CV, con domicilio en Campos Elise \s 1§9 202 Polanco Miguel

Hidalgo Distrito Federal 11560. El objeto social de la emprgsa “Elaborar, organizar,
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operar y promover todo tipo de programas de lealtad, incentivos, sistemas, asi como la
prestacion de todo tipo de servicios , incluyendo aquellos relacionados con analisis de datos.
Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital (vigente desde el 1 de septiembre de 2010),
cuyo texto refundido se aprobé por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, la Ley de
Sociedades Andnimas (vigente hasta el 1 de septiembre de 2010), cuyo texto refundido se
aprobd por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, Cédigo de Comercio y
disposiciones complementarias.

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro. Para la formulacion de los
estados financieros en euros se han seguido los criterios establecidos en el Plan General

Contable tal y como figura en el apartado 4. Normas de registro y valoracion.

Bases de presentacion de los estados financieros intermedios

Los estados financieros intermedios correspondientes al periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2017 han sido preparados por los consejeros delgados mancomunados a
partir de los registros contables de la Sociedad y en ellas se han aplicado los principios
contables y criterios de valoracién recogidos en el Real Decreto 1514/2007, por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad y el resto de disposiciones legales vigentes en
materia contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de
flujos de efectivo. No obstante, las presentes notas no incluyen toda la informacion requerida
para unos estados financieros completos, por lo que deberan ser leidas junto a las Cuentas
Anuales correspondientes al ejercicio 2016.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contable.

La comparacion de los estados financieros intermedios esta referida a periodos semestrales
finalizados el 30 de junio de 2017 y 2016 (no auditados), excepto el balance de situacién
que compara el 30 de junio de 2017 con el 31 de diciembre de 2016.

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros intermedios bajo el principio de empresa
en funcionamiento, sin que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el resto del ejercicio.

En los estados financieros intermedios adjuntos se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la direccion de la sociedad para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ella. Es posible
que, a pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion
disponible a la fecha de preparacion de estos estados financieros intermedios sobre los
hechos analizados, se produzcan acontecimientos en el futuro que obliguen a modificarlas,
al alza o a la baja, en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas de
pérdidas y ganancias futuras. Ve
En los estados financieros intermedios correspondientes al primer sees{ie de 2017, se han
seguido los mismos principios contables y normas de valoracion descrj sfeen la nota 4 de la

memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio 2016.
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3. Inmovilizado material

¢ Elmovimiento habido en este capitulo del balance de situacion adjunto es el siguiente:

a) Estado de movimientos del inmovilizado material

Instalaciones técnicas, y otro Inmovilizado en curso
: = - o Total
inmovilizado material y anticipos
SALDO A 1 DE ENERO DE 2016 604.813,91 0,00 604.813,91
(+) Resto de entradas 9.967,12 0,00 9.967,12
SALDO A 30 DE JUNIO DE 2016 614.781,03 0,00 614.781,03
SALDO A 1 DE ENERO DE 2017 625.198,64 0,00 625.198,64
(+) Resto de entradas 25.493,35 0,00 25.493,35
SALDO A 30 DE JUNIO DE 2017 650.691,99 0,00 650.691,99
SALDO A 1 DE ENERO DE 2016 AMORTIZACION ACUMULADA -484.936,06 0,00 -484.936,06
(+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio -19.359,50 0,00 -19.359,50
SALDO A 30 DE JUNIO DE 2016 AMORTIZACION ACUMULADA -504.295,56 0,00 -504.295,56
SALDO A 1 DE ENERO DE 2017 AMORTIZACION ACUMULADA -523.918,81 0,00 -523.918,81
(+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio -19.462,32 0,00 -19.462,32
SALDO A 30 DE JUNIO DE 2017 AMORTIZACION ACUMULADA -543.381,13 0,00 -543.381,13
e Todo el inmovilizado material es propiedad de la Sociedad.
e Las altas en los seis primeros meses de 2017 son practicamente insignificantes y
corresponden principalmente en equipos informaticos.
e Lapolitica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a
que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. La administracion
revisa anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los
riesgos cubiertos y se acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir para el
ano siguiente.
¢ No existen bienes afectos a garantias o reversion, compromisos firmes de compra ni de
venta, litigios, embargos u otros que puedan afectar al inmovilizado material. ‘
¢ No existen costes de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién. ‘
e El método de amortizacion empleado es lineal. [
¢ No se han producido cambios de estimacion en los criterios de amortizacion. '
e No se han adquirido elementos del inmovilizado a empresas vinculadas o asociadas. {
¢ No existen inversiones en inmovilizado material situadas fuera del territorio espariol.
¢ No existen gastos financieros capitalizados en los seis primeros del ejercjcio.
¢ No se han realizado correcciones valorativas por deterioro del Inmovilizagio Material.
¢ No existe inmovilizado material no afecto directamente a la explotacién.
~
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o No existen subvenciones recibidas relacionadas directamente con el Inmovilizado Material.

4, Inmovilizado intangible
e El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance de situacion adjunto es el

siguiente:

a) Estado de movimientos del inmovilizado intangible

Patentes,
3 licencias, Aplicaciones
Desarrollo Concesiones marcas y fiterinaiicas Total
similares
SALDO A1 DE ENERO DE 2016 293.750,12 10.083,63 0,00 3.048.025,87|  3.351.859,62
(+) Resto de entradas 0,00 0,00 0,00 447.661,95 447.661,95
(-) Salidas, bajas o reducciones -235.000,12 0,00 0,00 235.000,12 0,00
SALDO A 30 DE JUNIO DE 2016 58.750,00 10.083,63 0,00 3.730.687,94]  3.799.521,57
SALDO A 1 DE ENERO DE 2017 176.568,00 10.083,63 0,00 4.062.864,94]  4.249.516,57
(+) Restode entradas 0,00 0,00 0,00 486.853,20 486.853,20
(-/+) Traspasos a/ de otras partidas 321.384,60 0,00 0,00 -321.384,60, 0,00
SALDO A 30 DE JUNIO DE 2017 497.952,60| 10.083,63 0,00 4.228333,54]  4.736.369,77
SALDO A1 DE ENERO DE 2016 AMORTIZACION ACUMULADA 0,00 -10.083,63 0,00  -1.549.324,27] -1.559.407,90
(+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio -2.937,50 0,00 0.00 -121.275,95 -124.213.45
SALDO A 30 DE JUNIO DE 2016 AMORTIZACION ACUMULADA -2.937,50 -10.083,63 00|  -1.670.600,22] -1.683.621,35
SALDO A 1 DE ENERO DE 2017 AMORTIZACION ACUMULADA 0,00 -10.083,63 0,00] -1.801.789,76] -1.811.873,39
(+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio -17.656,80 0,00 0.00 -155.959,51 -173.616,31
SALDO A 30 DE JUNIO DE 2017 AMORTIZACION ACUMULADA -17.656,80 -10.083,63 0,00] -1.957.749,27] -1.985.489,70
c) Fondo de comercio
c.1) Cuadro de movimientos del fondo de comercio FONDO DE COMERCIO
30/06/2016 30/06/2016
A) SALDO INICIAL BRUTO 443.685,64 443.685,64
B) SALDO ANAL BRUTO 443.685,64 443.685,64
C) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL -88.983,61 0,00
(+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio -44.368,56 -44.368,56
D) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO ANAL -133.352,17 -443.683,56
E)CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL 0,00 0,00
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo 0,00 0,00
(-) Bajas ytraspasos de las correcciones valorativas del fondo de comercio 0,00 0,00
D) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FAINAL 0,00 0,00
|
. o . ' . ’
e La amortizacion de los elementos del inmovilizado intangibles de forma lineal durante su - |

vida util estimada, en funcion de los siguientes afios de vida util, para las aplicaciones [
informaticas no creadas por la compaiiia un tipo del 33% y la propiedad inr)tu_strial un 20%.
e No existen activos afectos a garantias y reversion ni restricciones a la tityaridad. No se han

realizado inversiones en inmovilizado intangible adquiridas a empre

asociadas.
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e No se han producido correcciones valorativas por deterioro. No existe inmovilizado
intangible no afecto directamente a la explotacién.

e No existen a la fecha de cierre de los presentes estados financieros, compromisos firmes de
compra y fuentes previsibles de financiacién, ni compromisos firmes de venta.

e FEl fondo de comercio se origina por la fusién por absorcién de la compania SMART
CONTROL S.L. Se amortizé dos anos, desde su origen y tras la evaluacion realizada por la
compaiia no corresponde aplicar correccion alguna sobre el mismo por deterioro de su
valor. La dltima estimacion del deterioro se ha realizado con fecha 30 de junio de 2017. Se
ha comenzado a amortizar de nuevo a un 20%, a partir de 1 de enero de 2016, tal y como
establece la normativa vigente. Ademas se ha realizado el test de deterioro correspondiente,
verificando la facturacién de la compania en este semestre por clientes obtenidos en la

citada operacion, no procediendo realizar dotacién alguna por deterioro.

e Las plataformas tecnolégicas y el app de la compania “Motivatedone”, ThinkSmartOne y
App40One, segun opinion de los administradores de la compania y amparados en informes
periciales realizados por FORENSIC SQUAD se pone de manifiesto lo siguiente, “La
Plataforma analizada constituye un valor para la compaiiia, que muy lejos de deteriorarse, al
contrario, aumenta cada ano, pudiendo considerarse que posee una vida Util indefinida, en
tanto en cuanto la sociedad continie su proceso de desarrollo y mejora constante de la
misma” . Dentro de la normativa vigente, no tiene cabida la consideracion de vida dtil
indefinida, pero si estimamos que la vida util es muy superior a cinco anos, motivo por el que

se amortizan las mismas al maximo permitido del 10%.

5. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

5.1 Arrendamientos financieros

e La Sociedad no tiene activos contratados en régimen de arrendamiento financiero

5.2 Arrendamientos operativos

e La compaiia es arrendataria de las oficinas que ocupa en Madrid, cuya vigencia del
contrato es hasta 31 de octubre de 2018.

|
)/
/
-
6. Instrumentos financieros
Lf

6.1 Informacién sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacdion financiera y los
resultados de la empresa J

I3
/
6.1.1  Informacion relacionada con el balance / /
10
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a) Categorias de activos y pasivos financieros:

a.1) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas:

a) Activos tinancieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y

asociadas
CLASES
Créditos, Derivados y Otros TOTAL
30/06/2017 Ejercicio 2016 30/06/2017 Ejercicio 2016
Préstamos y partidas a cobrar 6.337.596,10 5.526.846,42 6.337.596,10 5.526.846,42
TOTAL 6.337.596,10 5.526.846,42 6.337.596,10 5.526.846,42

En el ejercicio 2016, los activos financieros a largo plazo corresponden por un lado a
imposiciones a largo plazo por un importe total de 30.000 euros, a fianzas por alquileres por
29.927,74 euros y a un crédito concedido a las empresas del grupo constituidas en EEUU y
Meéxico por importe de 5.466.918,68 euros.

A 30 de junio de 2017, los activos financieros a largo plazo corresponden por un lado a
imposiciones a largo plazo por un importe total de 30.000 euros, a fianzas por alquileres por
29.927,74 euros. Con respecto a los créditos concedidos a las empresas del grupo
constituidas en EEUU y México por importe de 6.277.668,36 euros, los mismos poseen un
vencimiento a 31 de diciembre de 2023 y se devengan los correspondientes intereses
pactados del 3,5%. No obstante, los citados créditos podran capitalizarse en cualquier
momento por decision del drgano de gobierno de la compaiiia.

Como ya se indico en la auditoria de cuentas del 31 de diciembre de 2016, las sociedades
radicadas en EEUU y México se encuentran aun en fase de desarrollo, habiendo incurrido
en pérdidas que han generado patrimonio neto negativo en ambos casos y que son
consecuencia de las fuertes inversiones iniciales en el lanzamiento y adaptacién al mercado
local del producto, tal como estaba previsto en el Documento de Incorporacion al Mercado
Bursatil en el que se especifica y pone de manifiesto que la estrategia de la compafiia se
materializa en la internacionalizacion y lanzamiento de nuevos productos. La Direccion
espera que las inversiones mencionadas en este parrafo den sus frutos a lo largo del
ejercicio 2018, por lo que es previsible que en dicho ejercicio las filiales dejen de requerir
financiacion por parte de Think Smart S.A. y se pueda dar por finalizada la fase inicial de
desarrollo.

La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance de la socigdal icono
plazo, sin considerar el efectivo y otros activos equivalentes, clasificados por qé eqorias, es

la que se muestra a continuacion: /

v

11
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b) Activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y

asociadas
CLASES
Créditos, Derivados y Otros TOTAL
30/06/2017 Ejercicio 2016 30/06/2017 Ejercicio 2016
Préstamos y partidas a cobrar 7.753.664,58 8.475.447,05 7.753.664,58 8.475.447,05
TOTAL 7.753.664,58| 8.475.447,05 7.753.664,58 8.475.447,05
e Eldetalle de dichos saldos es el siguiente:

[ N | Descripcion | 30/06/2017 | 31/12/2016 |
4300 Clientes (euros) 2.979.137,96 3.388.536,70
4301 Clientes (moneda extranjera) 229.233,90 33.474,96
4309 Clientes, facturas pendientes de formalizar 3.683.144,66 3.659.885,67

432 Clientes, operaciones de "factoring” 736.159,21 1.204.729,10
4330 Clientes EG (euros) 120.543,97 170.135,18
490 Deterioro de valor de créditos por operaciones comerciales -29.735,83 -16.942,69
566 Depositos constituidos a CP 35.180,71 35.628,13
| 7.753.664,58]  8.475.447,05|

Los saldos reflejados en partidas de activos financieros a corto plazo corresponden
integramente a saldos con clientes. Dentro de los mismos, hay una cuenta “clientes facturas
pendientes de emiti”’ cuyo saldo no varia practicamente con respecto al cierre del ejercicio
anterior y que a 30 de junio de 2017 asciende a 3.683.144,66 euros. En la misma se
recogen los puntos generados por los usuarios de los distintos clientes de la compania y
pendientes de canjear por los correspondientes regalos, viajes o tarjetas monedero. Dichos
puntos se provisionan, al encontrarse devengados aunque no realizados. Por otra parte se
provisiona el coste asociado a dichos puntos con contrapartida en la cuenta 4009 “facturas
pendientes de recibir’. Los sistemas de la compania realizan una vez al afo el inventario de
puntos generados y pendientes de redencion, realizandose la misma al cierre del ejercicio
de cada ano. Ello es debido a la dificultad que entrafna hacerlo en otros momentos del
ejercicio, al encontrarse la plataforma en constante movimiento con generacién y redencion
de puntos.

Teniendo en cuenta los movimientos de dichas cuentas en los dltimos cuatro ejercicios
completos y su impacto en la cuenta de resultados, estimamos que a 30 de junio de 2017
podria ser de aproximadamente 35.000 euros de beneficio.

Ademas a corto plazo se encuentra registrada la cuenta 566 “depdsitos entregados a corto
plazo”, donde se registra el importe entregado al proveedor de liquidez de la compainia, para
que realice en nombre de la misma, las operaciones de autocartera aue considere
convenientes. El saldo al cierre del ejercicio 2016 es de 35.628,13 euros y }30 e junio de
2017 de 35.180,71 euros. u

v

-~

La informacion del efectivo y otros activos liquidos equivalentes, es la siguisAte:
12
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Cuenta Descripcion 3112/2016 30/06/2017
570 Caja, euros 34.536,68 54.230,14
572 Bancos e instituciones de crédito c/c vis ta, euros 1.020.016,24 251.801,11
Tesoreria 1.054.552,92 306.031,25
e El total de efectivo y otros activos liquidos equivalentes, se incluye en el estado de flujos de
efectivo.
e Los importes en libros del efectivo y equivalentes al efectivo de la sociedad estan
denominados en euros.
a.2) Pasivos financieros:
c) Pasivos financieros a largo plazo
Deudas con entidades de crédito Derivados y otros TOTAL
Ejercicio 2017 Eierciciu 2016 Eiercicio 2017 E‘jercicio 2016 E-iercicio 2017 |Ejercicio 2016
Débitos y partidas a pagar 1.740.935,16 1.127.006,55 1.104.043,53 1.108.912,16 2.844.978,69 2.235.918,71
Pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:
- Mantenidos para negociar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros 0,00 0,00 0,00 0,00: 0,00 0,00
Derivados de cobertura 0,00 0,00 0,00 0,00:! 0,00 0,00
TOTAL 1.740.935,16 1.127.006,55 1.104.043,53 1.108.912,16 2.844.978,69 2.235.918,71

e Los pasivos financieros a largo plazo corresponden a deudas a largo plazo con entidades de

crédito y con CDTI con tipos de interés inferiores a los del mercado.

e Ademas, posee dos préstamos participativos con ENISA de 300.000 euros cada uno. El

primero de ellos concedido con fecha 21/11/14, con un periodo de carencia hasta el ejercicio

2017 y con vencimiento en 2021.

e Existe obligacion de dotar una reserva para la amortizacién del préstamo equivalente a una

sexta parte del principal pendiente de amortizacién multiplicado por el nimero de ejercicios

transcurridos desde la formalizacion del préstamo.

e El otro ha sido concedido en 2016, con un periodo de carencia de dos afios h fa 31 de

Marzo del ejercicio 2018 y con vencimiento 31 de Diciembre de 2021.

13

\




C_D ThinkSmart

THINK SMART, S.A.
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS A 30 DE JUNIO DE 2017

e Eldetalle de los préstamos a 30 de junio de 2017 es el siguiente:

| 1711 Préstamos L/P -1.104.043,53)
1711006|Préstamo CDTI 2011 -236.163,29
1711007|Préstamo CDTI 2013 -342.880,24
1711009|Crédito participat. ENISA2014 -225.000,00
1711010|Crédito participat. ENISA2015 -300.000,00
[ 1700 Deudas con ent.crédito a L/P -1.740.935,16]
1700008|Préstamo FEI BK 2013 -68.034,78
1700014 | Préstamo BEIl Santander -309.162,65
1700015|Préstamo FEI BK 2016 -749.809,12
1700016|Préstamo Santander 2017 -301.101,62
1700017|Ptmo. Sabadell 2017 -312.826,99

e Lainformacién de los instrumentos financieros del pasivo del balance de la sociedad a corto

plazo, clasificados por categorias, es la siguiente:

d) Pasivos financieros a corto plaao

_Deudas conentidades de crédito - Derivados y otros d TOTAL

Ejercicio 2017 Ejercicio 2016 Ejercicio 2017 |Ejercicio 2016 Ejercicio 2017 |Ejercicio 2016
Débitos y partidas a pagar 3.176.143,29 3.348.784,23| 4.001.070,02 4.756.072,91 7.177.213,31 8.104.857,14
Pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:
- Mantenidos para negociar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Derivados de cobertura 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 3.176.143,29 3.348.784,23 4.001.070,02 4.756.072,91| 7.177.213,31 8.104.857,14

‘
1

—_—

e El detalle de las deudas con entidades de crédito por préstamos es el si?)u{ﬁnte:

14
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5210 Deudas a C/P otra.empres. -133.298,00]
5210002|Préstamos a C/P CDTI2011 -64.378,00
5210003|Préstamos a C/P CDTI 2013 -31.420,00
5210004|ENISA 2014 -37.500,00

5200 Préstamos a C/P ent. crédit. -449.733,79
5200009 Préstamo BK FEI2013 -65.689,50
5200012|Préstamo C/P Extranjero -191.500,00
5200013|Préstamos a C/P BEIl Santander -74.383,74
5200014 |Préstamos a C/P FEI BK 2016 -69.031,28
5200016|Préstamos Santander2017 -41.956,26
5200017 |Ptmo. Sabadell 2017 -7.173,01

Ademas se encuentra los saldos por pdlizas de crédito dispuestas.

e El detalle de “derivados y otros” es el siguiente:

L | Descripcién |  3006/2017 | 31/12/2016 |
400 Proveedores (euros) 892.059,28 2.022.263,79
4004 Proveedores (moneda extranjera) 2.669,85 0,00
4009 Proveedores, facturas pendientes de recibir o formalizar 2.416.728,33 2.413.733,55
4030 Proveedores, EG (euros) 109.074,10 134.861,45
4034 Proveedores EG (moneda extranjera) 185.349,00 0,00
4039 Proveedores, empresas grupo, facturas pendientes de recibir o formalizar -97,11 0,00
4100 Acreedores por prestaciones de senvicios (euros) 262.989,15 0,00
411 Acreedores, efectos comerciales a pagar 0,00 246,12
465 Remuneraciones pendientes de pago -1.000,58 1.500,00
521 Deudas a corto plazo 133.298,00 183.468,00
| 4.001.070,02]  4.756.072,91]

6.1.3

® |os pasivos financieros a corto plazo, por un lado corresponden a deudas a corto plazo con
entidades de crédito y CDTl y a deudas con proveedores. Dentro del epigrafe de ,
proveedores, se encuentra la cuenta 4009 “Proveedores facturas pendientes de qui?h” y

que a 30 de junio de 2017 asciende a 2.416.728,33 euros (ver lo explicado al re o de /
esta cuenta en el punto “activos financieros a corto plazd’). / /

/

7

')

/

Otra informacién
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS A 30 DE JUNIO DE 2017
e Los instrumentos financieros de activo y pasivo estan valorados a su coste amortizado,
excepto las imposiciones a largo plazo consideradas como disponibles para la venta que se
encuentran valoradas a valor razonable. Los créditos y débitos por operaciones comerciales
lo son a corto plazo, y su valor en libros constituye una aproximaciéon aceptable al valor

razonable.

Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

6.2.1 Informacion cualitativa

e Los riesgos asociados a los instrumentos financieros estan asociados fundamentalmente
con los activos financieros, y se refieren a las consecuencias que de la situacién econdémica
pudieran devenir en los derechos de la Sociedad sobre los activos, lo que no es ajeno a

cualquier otra Sociedad que opera en el mercado.

6.2.2. Informacidon cuantitativa

e La Sociedad no maneja informacién cuantitativa en cuanto a la exposicién al riesgo en la
fecha de cierre del ejercicio, ni observa datos sobre las concentraciones de riesgo por area
geogréfica, divisa, mercado, contrapartida, etcétera, ni importes de las exposiciones al
riesgo asociado a los instrumentos financieros que compartan caracteristicas comunes.

e Riesgo de mercado.- la sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por
activos no financieros.

e Riesgo de tipo de cambio.- La sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, esta
expuesta a riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas. El riesgo de tipo de
cambio surge de pasivos reconocidos por compras en el extranjero. No obstante, el volumen
no es significativo a 30 de junio de 2017.

¢ Riesgo de crédito.- los activos financieros de la sociedad estan compuestos principalmente
de deuda comercial y crediticia con empresas del grupo. Tal y como se detalla en la nota
6.1, depende de la evolucion de las filiales en el extranjero, la recuperacion de los créditos
otorgados a las mismas, que a dia de hoy son muy significativos. La sociedad estima que
posee un riesgo significativo sobre sus activos financieros.

e Riesgo de liquidez .- la sociedad lleva a cabo una gestiéon prudente del riesgo de liquidez,
fundada en el mantenimiento de suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacion
mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad
suficiente para liquidar posiciones de mercado.

¢ Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable .- El riesgo de tipo de
interés de la sociedad surge de los créditos concedidos a empresas del grupo y de los
recursos ajenos a largo y corto plazo. Los recursos ajenos emitidos y los créditos
concedidos a tipos variables exponen a la sociedad a riesgo de tipo de interéﬁ de, los flujos
de efectivo. La politica de la sociedad consiste en mantener sus recurs / ,ajeb)os y sus

créditos a empresas del grupo en instrumentos con tipos de interés variable.

Otro tipo de informacion o
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS A 30 DE JUNIO DE 2017

El detalle de las pdlizas de crédito dispuestas a 30 de junio de 2017 es el siguiente:

Limite Dispuesto

2.580.000,00 1.990.250,19

Inversiones en empresas del grupo y otras inversiones financieras

Se adquiere el 100% del capital de la compania Smart Events & Incentives SA con
fecha 15/11/2007. El domicilio de la compania se encuentra en la calle Francisca Delgado n°
11 de Alcobendas (Madrid). El precio de adquisicion de la participacion es de 134.130,84
euros y los Fondos Propios de la compaiiia a 30 de junio de 2017 ascienden a 151.997
euros. La sociedad tiene por objeto Unico y exclusivo el ejercicio de las actividades propias

de las agencias de viajes.

Por otro lado en el ejercicio 2008 se adquieren participaciones de la compaiia EGOR
THINK SMART Lda. por valor de 25.500 euros. Después se adquieren mas participaciones
y en la actualidad se posee el 51% del capital. El domicilio social se encuentra en la Avenida
José Malhoa, n° 16A | 1070-159 Lisboa. Los fondos propios de la compaiia a 30 de junio
de 2017 ascienden a 74.934 euros, siendo su capital de 100.000 euros. En la actualidad se

encuentra provisionada la parte correspondiente depreciada de la inversion.

En el ejercicio 2012 se constituyeron las sociedades ThinkSmart Solutions, INC y THSM
Mexico SA.

ThinkSmart Solutions, INC, es una empresa constituida el 21 de Febrero de 2012. El
domicilio de la compania se encuentra en 1450 Brickell Avenue, Suite 1400, Miami
FL33131, USA. La sociedad tiene por objeto social Tecnology for marketing Services. El
100% de la empresa es de Think Smart SA, Espana. El patrimonio neto de la compaiia a 30
de junio de 2017 asciende a -4.326.950 euros.

THSM México SA, empresa constituida el 30 de Octubre de 2012. El domicilio de la
compania se encuentra en el Campos Eliseos, 169 202 Polanco Miguel Hidalgo Distrito
Federal 11560. El capital social de la empresa es de 50.000 pesos mexicanos. El 99,99% de
la sociedad es propiedad de Think Smart S.A., Espana y el 0,01% es de propiedad de
ThinkSmart Solutions INC.EI objeto social de la empresa es “ Elaborar, organizar, operar y
promover todo tipo de programas de lealtad, incentivos, sistemas, asi como la prestacion de
todo tipo de setrvicios , incluyendo aquellos relacionados con andlisis de datos. El patrimonio
neto de la compania a 30 de junio de 2017 asciende a -1.317.020 euros.

Ambas empresas, se encuentran en fase de desarrollo. Los fondos propios de, ambas
compaiias a 30 de junio de 2017 son negativos. Tal y como se ha indicado, la recyperdcion
patrimonial de ambas companias dependera de la consolidacion del negocio en la ) istnas.

!
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THINK SMART, S.A.
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS A 30 DE JUNIO DE 2017

Se espera que la recuperacién de las inversiones realizadas en USA y México tenga lugar

en un plazo de entre 2 y 3 anos.

6.5 Garantias comprometidas con terceros
o La sociedad posee los siguientes avales a 30 de junio de 2017
Entidad Concepto Importe Aval
BANKIA CDTI 2013 271.378,46
BANCO POPULAR CDTI 2013 90.459,48
SANTANDER OFICINA 2017 139.175,62
. La sociedad no estima existan otras contingencias significativas.
7. Fondos propios

A) CAPITAL SUSCRITO

e En Junta General Extraordinaria de la compaiia celebrada con fecha 22 de junio de 2015 se
acuerdan una serie de modificaciones con el fin de cumplir con los requisitos necesarios para la

incorporacion en el MAB y que, en lo que afecta al capital social son las siguientes:

e Cambiar el sistema de representacion de las acciones, pasando de titulos fisicos a
anotaciones en cuenta.

e Eliminar las tres clases de acciones (A, B y C) convirtiendo todas en acciones ordinarias de
una sola serie con los mismos derechos politicos y econémicos.

e Reducir el valor nominal de las acciones de 1 a 0,10 euros, con el fin de permitir la mejor
divisibilidad del capital a efectos de la incorporacion en el MAB. !

e Como consecuencia de los acuerdos anteriores, el capital social se fija en la cifra de |
460.242 euros, representado por 4.602.420 acciones, de una sola clase, de 0,10 euros de

valor nominal, nimeros 1 a 4.602.420, ambas inclusive, representadas por anotaciones en

cuenta.
[

e Ademas, habiéndose realizado una “Oferta de Suscripcion” privada de acciones dirigida a
inversores privados e institucionales, se acuerda aumentar el capital social en 112.951,80
euros, mediante la emision de 1.129.518 acciones de 0,10 euros de valor cada una, |
representadas mediante anotaciones en cuenta, con una prima de emision total de

3.637.047,96 euros, que corresponde a 3,22 euros por accion. Tras la ampliacion, a 31-12-

)
15 el capital social asciende a 573.193,80 euros, siendo el capital existente en la actualidad
a 30 de junio de 2017.
A

e Tras la entrada de la compania en el Mercado Altemativo Bursatil y a és;de su
proveedor de liquidez, ha realizado diversas operaciones de compra, hasta totalizar'201.766
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acciones propias que ascienden en balance a 336.497,06 euros y representan un 3,5% del
total.

e Se ha dotado la correspondiente reserva para acciones propias por dicho importe.

B) RESERVA LEGAL

e Al 30 de junio de 2017 la sociedad tiene dotada la reserva legal en la cifra de 114.639 euros,
por lo que alcanza el 20% del capital social, segun exige la vigente Ley de sociedades de

capital.

8. Existencias

o No existen compromisos firmes de venta sobre las existencias.

e Las existencias corresponden a mercaderias y se valoran por el método FIFO.

e La Sociedad tiene contratadas polizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del
valor neto contable de las existencias en caso de siniestro.

o No existen restricciones a la disponibilidad de las mismas.

9 Situacion fiscal

e Los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden los cuatro Ultimos ejercicios. Las
declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o su
aceptacion por las autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacion fiscal es
susceptible a interpretaciones. Los Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal
adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual (
inspeccion, no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales tomadas en su conjunto.
e A 30 de junio de 2017 la compafiia no ha considerado necesario registrar el gasto por
impuesto sobre beneficios estimado a dicha fecha, teniendo en cuenta la estacionalidad del ’
negocio y que por la misma al cierre del ejercicio se prevee obtener beneficios, motivo por el {
que en este momento no se considera oportuno registrar un crédito fiscal. r
e Elimporte pendiente para ejercicios futuros en activos por impuesto diferido en concepto de |
deducciones y bonificaciones, asciende a 34.488,42 euros, “
e De igual modo, la sociedad cuenta con deducciones por I+D+i, pendientes de aplicacion por /

insuficiencia de cuota, por importe de 588.998,53 euros, que siguiendo un criterio de /(

prudencia se han decidido no registrar como activo por impuesto diferido. 7 |
/
/]
¢ El detalle de las cuentas con Administraciones Publicas tanto deudoras como acrgedoras es
el siguiente:
5
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30/06/2017 |  Ejercicio2016 |
Deudora
Activos por diferencias temporarias deducibles 0,00 0,00
Activos por deducciones ybonificaciones pendientes de aplicar 38.488,42 84.804,56
Crédito por pérdidas a compensar del ejercicio 6.079,68 6.079,68
Hacienda Publica, deudora por devolucién de impuestos 99.377,15 167.851,09
Hacienda Publica, deudora por IVA 0,00 0,00
Hacienda Publica, deudora por subvenciones concedidas 0,00 0,00
Organismos de la seguridad social, deudores 0,00 0,00
Hacienda Publica, IVA soportado 11,54 -1,38
Hacienda Publica, retenciones ypagos a cuenta 25.631,01 0,01
Acreedora
Pasivos por diferencias temporarias imponibles 31.440,32 34.965,62
Hacienda Publica, acreedora por impuesto de sociedades 0,00 0,00
Hacienda Publica, acreedora por |VA 108.509,04 152.350,09
Hacienda Publica, acreedora por retenciones practicadas 38.551,51 57.936,48
Hacienda Publica, acreedora por subvenciones a reintegrar 0,00 0,00
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 61.041,71 55.539,50
Hacienda Publica, IVArepercutido 0,03 0,00

10. Subvenciones, donaciones y legados

11.

e Lacompania posee a 30 de junio de 2017 dos préstamos CDTI concedidos en los ejercicios

2011 y 2013, segun el siguiente detalle:

e CDTI 2011.- Crédito privilegiado sin intereses.

Vencimiento 31/03/2021.

Importe concedido 568.044 euros.

e CDTI 2013.- Ayuda parcialmente reembolsable. Importe 516.911,35 euros. Tipo de interés

0,694%. Vencimiento 31/12/2023.

e La sociedad viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la obtencién y

mantenimiento de tales subvenciones.

Ingresos y Gastos /,

|
/
e Eldetalle de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el siguigntey’

/
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS A 30 DE JUNIO DE 2017

Detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias | 30/06/2017 30/06/2016 |

1. Consumo de mercaderias 5.548.610,52 5.219.190,75

a) Compras, netas de devoluciones ycualquier descuento, de las cuale: 5.548.610,52 5.219.190,75

- nacionales 5.5648.610,52 5.219.190,75

3. Cargas sociales 442.110,62 607.743,13

a) Seguridad Social a cargo de la empresa 295.163,62 268.721,57

c) Otras cargas sociales 146.947,00 339.021,56
5. Resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa

incluidos en "otros resultados" -20.857,91 -10.127,35

0,00 0,00

d)Otros astos asociados a la reestructuracion

12. Provisiones

El detalle de la partida de provisiones recogida en el pasivo corriente es el siguiente:

A 1 de enero de 2016 2.095.010,70
A 30 de junio de 2016 1.396.604,17
A 1 de enero de 2017 1.253.868,47
A 30 de junio de 2017 1.455.306,62

En “provisiones a corto plazo” se recogen las provisiones de coste y de gasto. Las de coste
contemplan a su vez las provisiones por regalos, viajes, servicios y tarjetas y que constituyen el
eje del negocio de incentivos. En si mismas, se corresponden con la contraprestacion entregada a
los beneficiarios de los incentivos. Se han de provisionar todos los meses por las “redenciones de

puntos” o “devengo de incentivos” y se cancelan al facturarse las mismas.

En los que respecta a las provisiones de coste, no se poseen incertidumbres significativas sobre
las estimaciones realizadas y ello es debido a que mensualmente se realiza una estimacion de los
costes existentes como consecuencia de las redenciones de puntos de los participantes y se
realiza una comparacion con los costes recibidos, provisionando la diferencia o cancelando la
provision existente en funcion de la diferencia existente entre ambos importes. Esta provision se
realiza gracias a los datos que se obtienen de informes y exportaciones del programa de gestion

de la compania que se cotejan, comprueban y cuadran mensualmente.

/\

En cuanto a las provisiones de gasto, la compania tiene la politica de provisionar oc‘os los gastos
ciertos, que se devengan mensualmente y se liquidan en una fecha futura, como jemplo, los

bonus de los empleados, el coste de la auditoria, entre otros.
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13. Otros ingresos y gastos
e Eldetalle de los gastos de personal es el siguiente

[Nt Descripcién |  30/06/2016 | 30/06/2017 |
640 Sueldos ysalarios 949.984,59 898.876,87
641 Indemnizaciones 0,00 0,00
642 Seguridad Social a cargo de la empresa 268.721,57 295.163,62
643 Retribuciones a LP mediante sistemas de aportacion definida 0,00 0,00
6440 Contribuciones anuales 0,00 0,00
6442 Otros costes 0,00 0,00
6450 Retribuciones al personal liquidados con instrumentos de patrimonio 0,00 0,00
6457 Retribuciones al personal liquidados en efectivo basado en instrumentos de patrimoni 0,00 0,00
649 Otros gastos sociales 339.021,56 146.947,00

14,

15.

1.557.727,72]  1.340.987,49]

o El detalle de otros gastos de explotacion:

2| Descripcion | 30/06/2016 | 30/06/2017 |
620 Gastos en investigacion ydesarrollo del ejercicio 0,00 0,00
621 Arrendamientos ycanones 126.884,36 130.233,50
622 Reparaciones y conservacion 32.829,82 19.102,39
623 Servicios de profesionales independientes 385.802,94 549.468,29
624 Transportes 1.623,71 1.484,02
625 Primas de seguros 13.495,73 18.010,98
626 Senvicios bancarios ysimilares 7.210,28 7.478,41
627 Publicidad, propaganda yrelaciones pueblicas 80.051,87 45.586,65
628 Suministros 113.920,28 74.295,77
629 Otros servicios 112.022,25 76.738,93
| 873.841,24] 922.398,94|

Hechos posteriores al 30 de junio de 2017

¢ No se han producido hechos posteriores a 30 de junio de 2017 que pudieran afectar a los estados

financieros intermedios a la fecha de formulacion de los mismos.

Operaciones con partes vinculadas

¢ Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas o un conjunto que agua en

concierto, ejerce o tiene la posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud

‘Paqgtos o

acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia signifigativa/en la
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Datos partes vinculadas
Fecha 30/06/2016

toma de decisiones financieras y de explotacion de la otra, analoga en el articulo 42 del Cédigo de

Comercio.

El detalle de las operaciones mantenidas con partes vinculadas a 30 de junio de 2017 y 30 de

THINK SMART, S.A.
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS A 30 DE JUNIO DE 2017

junio de 2016, es el siguiente:

| Compras | Ventas | I Créditos | Débitos | [Saldos deudores a 30/06/2016[ Saldos acreedores a 30/06/2016]
[EGOR - THINK SMART | | 14596044 | [ | | I 14596044 | |
|smaART evenTs | 209.799,40 | 87974 | | | | | 34.847,68 | 151.126,30 |
[mave I | | | | | | |
|carise Music | | | | | | | | |
[ime | | 1 L [ I I I ]
[preen | | ||| | I I I ]
[THsm | 5.003,30 | 186.721.52 | | 704.829,25 | { | 186.721,52 | 5003,30 |
[tHss | 22115574 | 6263357 | | 3.761.115,33 | 1 1 62.633,57 | 221.155.74 |
[rorat | 435.958,44 | 42811527 | | 4.465.944,58 | | | 430.163,21 | 3728534 |
Datos partes vinculadas SPN
Fecha 30/06/2017

| Compras | Ventas | | Créditos | Débitos | ividend Tsaldos deudores a 30/06/2017] saldos acreedores a 30/06/2017]
[eGoR- THINK sMART | | 14069260 | | | | | 120.543,84 | ]
|SMART EVENTS | 197.442,59 | 1014246 | | | | | | 109.074,10 |
THSM | | 14730529 | | 1.187.571,28 | | | 147.305,29 | |
[tHss | 20142352 | 41.03791 | | 5.090.097,08 | | | 41.037,91 | 201.42352_|
[ToTAL | 398.866,11 | 339.17826 | | 6.277.668,36 | | o) 308.887,04 | 31049762 |

Ademas las operaciones mantenidas con los Administradores y personal de alta direccion de la

compaiiia que prestan sus servicios a la misma son:

e) Importes recibidos por el personal de alta direccion

30/06/2017 30/06/2016

] 1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones 144.142,81 208.160,55

e) Importes recibidos por los miembros de los 6rganos de administracion

30/06/2017 30/06/2016

1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones 8.000,00 0,00

3. Primas de seguro de vida pagadas, de las cuales: 7.804,01 10.838,55

a) Primas pagadas a miembros antiguos del érgano de administracion 0,00 0,00

b) Primas pagadas a miembros actuales del érgano de administracién 7.804,01 0,00

Los consejeros dominicales e independientes han recibido retribuciones

pertenencia al Consejo de Administracién. No se han concedido anticipos o cr

asumido obligaciones por cuentas de ellos a titulo de garantia.
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS A 30 DE JUNIO DE 2017
e De conformidad con lo establecido en el Articulo 127, ter.4 de la Ley de Sociedades Andnimas,
introducido por la Ley 26/2.003 de 17 de julio, los Administradores de la Sociedad han realizado la
comunicacion a la que hace referencia el citado articulo en la que informan de que no poseen
participaciones ni ejercen ningun tipo de cargos en otras entidades con el mismo, analogo o

complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

16. Informacion segmentada

e La distribucion de la cifra de negocios de la Sociedad por categoria de actividades se detalla en el
siguiente cuadro a 30/06/17 y 30/06/16:

a) Cifra de negocios por categoria de actividades:

s a Cifra de negocios
Descripcidon de la actividad:

Junio 2017 Junio 2016
Programas de Incentivos 6.364.844,37 6.282.906,85
Programas de Tecnologia 1.074.923,40 1.223.199,33
Total 7.439.767,77 7.506.106,18

b) Cifra de negocios por mercados geograficos:

iy o Cifra de negocios
Descripcion del mercado geografico

Junio 2017 Junio 2016

Nacional, total: 7.071.701,58 7.108.869,45
Resto Union Europea, total: 15.880,00 0,00
Portugal 160.206,29 147.881,64
USA 41.037,91 62.633,57
MX 147.305,29 186.721,52
Resto del mundo, total: 3.636,70 p

Total l 7.439.767,77 / 7.506.106,18]

- )
Estados financieros intermedios preparados por los Consejeros Delegados Man 1\Nado 'a 30 de
agosto de 2017/

Fdo- D. Juan Femandez Jaquotor en Wanug{ AI\(a z Rawl }
representacion de Attitude Asesores S.L.
Consejero \)_/
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Aviso

El presente documento tiene caracter puramente informativo y no constituye una oferta de venta, de canje o de adquisicién, ni una
invitacion a formular ofertas de compra, sobre valores emitidos por ninguna de las sociedades mencionadas.

La presente informacidn financiera, al tratarse de informacidén no auditada, no es una informacion definitiva y podria verse modificada en
un futuro. La informacién recogida en el presente documento puede contener manifestaciones sobre intenciones, expectativas o
previsiones futuras. Todas aquellas manifestaciones, a excepcion de aquellas basadas en datos histéricos, son manifestaciones de futuro,
incluyendo, entre otras, las relativas a nuestra posicion financiera, estrategia de negocio, planes de gestidon y objetivos para operaciones
futuras. Dichas intenciones, expectativas o previsiones estan afectadas, en cuanto tales, por riesgos e incertidumbres que podrian
determinar que lo que ocurra en realidad no se corresponda con ellas. Entre estos riesgos se incluyen, entre otros, las fluctuaciones
estacionales que puedan modificar la demanda, la competencia del sector, las condiciones econdmicas y legales, las restricciones al libre
comercio y/o la inestabilidad politica en los distintos mercados donde esta presente ThinkSmart o en aquellos paises donde los servicios y
productos de la Compafia son distribuidos.

La Compafiia no se compromete a emitir actualizaciones o revisiones relativas a esta Informacién Financiera, en las expectativas o en los
hechos, condiciones o circunstancias en los que se fundamentan esta presentacion. ThinkSmart facilita informacion sobre estos y otros
factores que podrian afectar las manifestaciones de futuro, el negocio y los resultados financieros de la Compafia, en los documentos que
presenta ante el MAB en Espafa. Se invita a todas aquellas personas interesadas a consultar dichos documentos.

Las cuentas anuales consolidadas de 2016 y del primer semestre de 2017 se encuentran disponibles en www.thinksmartone.com y en la
pagina web del MaB http://www.bolsasymercados.es/MaB/esp/EE/Ficha/THINKSMART_ES0105097002.aspx
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@ ThinkSmart

ThinkSmart es una multinacional espafiola que cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB), con mas de 19 anos de
éxito trabajando para empresas Fortune 500/Ibex 35 en mas de 20 paises.
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Modelo de negocio

GD ThinkSmart
Las companias que contratan la tecnologia y servicios de ThinkSmart lo hacen con unos objetivos muy concretos:

A L

Mejorar las Ventas Mejorar el Mejorar Procesos
Con programas Engagement Internos

automatizados de incentivos El compromiso y la implicacién Adopcién de herramientas,
y fidelizacion B2B2C para de los empleados y el canal concienciacion de ciber

empleados, canal y

seguridad, reporting
clientes

comercial

Para conseguir estos objetivos, ThinkSmart emplea dos plataformas tecnologicas y una App

@ Motivate4One @ ThinkSmartOne @App40né
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Clientes, sectores y servicios

ThinkSmart cuenta con una cartera recurrente de clientes multisectoriales, con muy baja rotacién, tales como fabricantes de automaviles,

bancos, fabricantes de bebidas, grandes grupos editoriales, fabricantes de cosméticos, compafias eléctricas, compafiias de seguridad,
fabricantes de materiales de construccion, compafias de tecnologia y operadores de telecom.

Los servicios de ThinkSmart, que proporcionan informacion critica para el cliente, incluyen acceso en tiempo real a los resultados de ventas

de todo el canal, establecimiento de incentivos que ayudan a alcanzar objetivos, calculo de comisiones y fulfillment de los premios que
obtienen los vendedores, distribuidores y consumidores.
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Magnitudes consolidadas financieras y no financieras primer semestre 2017
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Claves del Semestre
Posicionamiento, Clientes y Partners

En el informe anual 2016 se detallaron 4 palancas estratégicas para la evolucion del negocio, Posicionamiento, Expansion,
Tecnologia y Escalabilidad. A continuacién actualizamos los principales hitos asociados a las palancas:

« EI 2017 comenzd para la compafiia con el reposicionamiento en USA hacia el mercado enterprise (grandes clientes), abandonando la
actividad comercial para SMB (small and medium business). En el afio 2016 se dedicaron muchos recursos a intentar penetrar el
mercado SMB en USA, pero donde mas valor encuentra la compafia es en los grandes clientes, donde el nivel de profundidad de
servicio y la adecuacion de nuestras plataformas es mucho mayor.

« Durante el primer semestre de 2017 se ha traslado la oficina de San Francisco a Miami, se ha prescindido del equipo comercial anterior
que estaba orientado a SMB y se ha contratado un nuevo equipo en outsourcing para desarrollar la estrategia comercial de la
plataforma ThinkSmartOne. Se estan recogiendo los primeros frutos importantes con la consecucion de un contrato sobre esa
plataforma para los 20.000 empleados de una gran compainia de California, y se han ganado dos proyectos muy significativos, con
3M en Estados Unidos y con Endesa en Espafia, anunciados al mercado via hecho relevante en el mes de septiembre de 2017.

« Otro foco importante para la compania es el desarrollo del canal de Partners, tanto en el mundo de la motivacion como en los
implantadores de enterprise software, y la potenciacion de la nueva soluciéon de motivacion para mejora de la concienciacion de
ciberseguridad. ThinkSmart firmoé en octubre de 2017 un acuerdo con la compafia Accenture para la comercializacion de su
plataforma ThinkSmartOne. El objeto de este contrato es la reventa (reselling) y distribucién en Espafia de dicha plataforma para su
despliegue en el entorno Salesforce.com de sus clientes, acuerdo extensible a otras filiales del Grupo Accenture.
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Claves del Semestre
Estrategia de expansion territorial

Desde un punto de vista territorial, la Compafiia esta desarrollando la siguiente estrategia:

* lIberia es el mercado mas maduro para la compafiia, donde mantiene una posicion predominante, y en el que el foco es
mantener y hacer crecer la rentabilidad de los clientes existentes. El margen bruto ha descendido mas de 5 puntos en el 1S
2017, fundamentalmente por la mayor concentracion de productos de catalogo de bajo margen (tarjetas regalo y tarjetas
recargables de débito). Ante esta tendencia generalizada de mercado, demandada por los clientes, nuestros esfuerzos se
dirigen a aportar proporcionalmente mas volumen de negocio en servicios de valor afadido y a reducir los costes
operativos en la gestion del catalogo.

« En México se esta trabajando en la captacién de nuevos clientes, fundamentalmente para soluciones tradicionales de
motivacion, pues el mercado potencial esta todavia en un estado de madurez incipiente. Se espera un notable crecimiento
del volumen de ventas en el ejercicio 2017, y una conversion del pipeline de ventas en nuevo negocio para el afio 2018 que
ya permitira la generacion de cash flow positivo en ese mercado.

« Desde USA se dirige la estrategia comercial para la plataforma ThinkSmartOne hacia todo el mundo. El afio 2017 debe ser el
de impulso de este nuevo producto en todos los mercados, recibiéndose en la filial americana los ingresos correspondientes
a las licencias que se venden en todas las compafiias participadas. Se ha contenido de forma muy significativa el coste
operativo, tanto en gastos de marketing, como gastos generales, como recursos humanos, esperando una mejora
significativa del resultado en el segundo semestre del afio.
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Claves del Semestre
Mirando al futuro, tecnologia como catalizador

La compafia se encuentra inmersa en un proceso de transformacion digital. El modelo de negocio, como ya se anuncié en el
documento de incorporacion al mercado alternativo bursatil, esta evolucionando hacia soluciones con un mayor componente

de software y servicios tecnologicos, y un menor componente del negocio tradicional de incentivos. Las principales iniciativas

de la Compaifiia son:

« La plataforma sobre el entorno Salesforce.com, ThinkSmartOne, se encuentra ya en produccion en multiples clientes. En
el 1S 2017 se han desarrollado funcionalidades sobre el entorno de Comunidades, seguimiento de nuevas actividades a
incentivar y evolucion de la version independiente de portal, que permite comercializarla a clientes que no usen
Salesforce.com

« Motivacion sobre Ciberseguridad: Ya instalada en un cliente en USA y en fase de piloto en un cliente del sector financiero
espafiol, esperando que el 2018 sea uno de los pilares del crecimiento en nuevos clientes, en especial en el mercado espanol.

« Durante el 3T se ha comenzado la conceptualizacion y desarrollo de nuevos modelos de incentivacion y fidelizacion a partir
del uso de Inteligencia Artificial y Big Data Analytics. Se trata de proponer a nuestros clientes un uso mucho mas eficiente
de sus recursos econdmicos en la incentivacién de sus vendedores y canales, de tal forma que traslademos volumen de
productos de catalogo de bajo margen a servicios y tecnologia escalable de mayor margen. Esta previsto iniciar un piloto con
un gran cliente de automocion en México durante el 1T de 2018.

« Lainversidn en tecnologia se ha mantenido en las cifras anunciadas en el informe anual 2016.
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Claves del Semestre
Escalabilidad, claves de mejora del margen operativo

La compaiiia ha iniciado en el 1S 2017 un plan de reducciéon de costes y adecuacién al nuevo modelo de negocio para
mejorar el resultado operativo. Las principales iniciativas puestas en marcha son:

« Reduccién de la inversidn en partidas de marketing, no necesarias en el nuevo posicionamiento hacia clientes enterprise

+ Eliminacion de las posiciones de Marketing y de Producto en USA, acometidas en el 3T 2017

 Sustitucién del equipo comercial en USA por un equipo en outsourcing y en modo pay-per-use

« Eliminacion de posiciones no necesarias para el nuevo modelo de negocio en la matriz espainola, acometidas en el 3T 2017
De cara al ejercicio 2018, la compafiia continuara el proceso de reduccién de las principales partidas de gastos, y dirigira la
actividad comercial hacia productos de valor afhadido y mayor margen:

« Apuesta por el incremento del volumen de negocio en tecnologia y servicios de valor afiadido en Espaia, con foco en
ciberseguridad y soluciones basadas en Inteligencia Artificial

« Crecimiento de la cifra de negocio en México, tanto en clientes existentes como en nuevos clientes

« Expansion de las ventas de licencias de la plataforma ThinkSmartOne desde USA
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Primer semestre 2017

Pérdidas y ganancias consolidadas*

PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADO €

Importe neto de la cifra de negocios
Otros ingresos de explotacion
Aprovisionamientos

Margen Bruto

Trabajos realizados por la empresa para su activo

Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financieroy
otras

Gastos de personal

Otros gastos de explotaciéon
EBITDA

Amortizacién del inmovilizado
EBIT

Otros resultados
RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencias de Cambio

RESULTADO FINANCIERO
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre Beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

2015

14.159.473
1.619
-9.745.170
4.415.921
31,19%
705.000

42.156

-3.546.880
-1.870.999
-254.802
-219.322
-474.123
4.757
-469.366
1.207
-302.983
-53.044
-354.819
-824.186

-25.509
-849.695

2016

15.785.195
4.028
-10.587.100
5.202.124
32,96%
882.840

78.233

-4.348.523
-2.658.788
-844.114
-389.963
-1.234.076
12.377
-1.221.699
1.733
-310.996
-41.066
-350.329

-1.572.028
-1.532
-1.573.560

1S 2016

7.605.373
67.790
-5.411.577
2.261.586
29,74%
441.420

-2.063.969

-1.160.098
-521.061
-192.009
-713.071

-713.071
1.733
-177.485
-61.425
-237.176
-950.247

1S 2017

7.900.851
14.855
-6.015.713
1.899.993
24,05%
480.000

-2.009.321
-1.026.580
-655.907
-242.471
-898.378
20.754
-877.624
223
-139.393
54.920
-84.250

-961.874

. . ' ‘ * Estados Financieros 1S 2017 con revision limitada y 1S 2016 no auditados ni revision limitada
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Las ventas consolidadas en el 1S de 2017 han alcanzado los 7.900.851%€,
lo que muestra un crecimiento con respecto al 1T del ejercicio anterior
de un 3,88%. Historicamente El 2T es un periodo valle, recogiéndose en
el 4T el incremento en ventas de los nuevos proyectos generados para
el ejercicio.

El margen bruto se ha reducido hasta un 24,05% en el 1S de 2017
frente al 29,74% en el 1S de 2016, debido al cambio de mix de producto
del periodo, en el que hay un peso significativo de los productos de
catalogo con menor margen.

La contraccion de gastos de personal y explotacion en el periodo ha
permitido contrarrestar la bajada del margen bruto, lo que sumado a la
mejora del coste financiero ha propiciado una minima variacion (-1,22%)
del beneficio antes de impuestos.

B Importe neto de la cifra de negocios consolidado

€8.500.000 -
€7.650.000 -
€6.800.000 -
€5.950.000 -
€5.100.000 -
€4.250.000 -
€3.400.000 -
€2.550.000 -
€1.700.000 -

€850.000 -

€0

€7.900.851

€7.605.373

152016 1S 2017
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Evolucion cifra de negocio consolidado por area geografica

€8.000.000 -
€7.000.000 - PTRTEYY €7.098.271
€6.000.000 -
€5.000.000 -
€4.000.000 -
€3.000.000 -
€2.000.000 -

€1.000.000 -

€0

152016 152017

ThinkSmart ha mantenido en este periodo el volumen de actividad
en Espafia y su posicion de liderazgo. Esperamos que en el
segundo semestre se alcancen unas cifras de crecimiento en ventas
acordes a su tendencia historica.

B Resto UE

€300.000 -

€277.463

€240.000 - €249.965

€180.000 -

€120.000 -

€60.000 -

€0
152016 1S 2017

Portugal, a pesar de ser un mercado relativamente pequefio,
continia mostrando una buen comportamiento con un
crecimiento del 11% de la cifra de negocio respecto al primer
semestre del ejercicio 2016.
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B Resto Mundo

€600.000 -
€514.286 €525.117
€428.571
€342.857

€257.143

€245.731

€171.429

€85.714

€0
152016 152017

El crecimiento de los mercados internacionales ha sido muy
relevante, mostrando un incremento del 113,7% frente al mismo
periodo del 2016. Este buen comportamiento se ha producido
gracias al crecimiento de la cifra de negocio tanto en USA, como en
México, 18% en dolares USA y 231% en pesos mexicanos
respectivamente.

. ' ‘ ‘ *Los datos por area geografica incluyen los ajustes de consolidacion. Datos 1S 2017 con revision limitada y 1S 2016 no auditados ni revision limitada @
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Cuentas de P y G consolidadas: analisis de rentabilidad

B Margen Bruto B EBITDA B Beneficio antes de Impuestos
€3.000.000 -
€2.733.333 -
€2.466.667 -
€2.200.000 - €2.261.586
€1.933.333 -
€1.899.993
€1.666.667 -
€1.400.000 -
€1.133.333 -
€866.667 -
€600.000 -
€333.333 -

€66.667 -

-€521.061 -€950.247 -€655.907

(€200.000) -
(€466.667) -

(€733.333) -

-€961.874

(€1.000.000)
152016 152017

. . . ‘ * Datos 1S 2017 con revision limitada y 1S 2016 no auditados ni revision limitada

@ ThinkSmart

En el 1S 2017, ThinkSmart ha registrado un EBITDA
consolidado negativo de 655.907 euros, frente a los
521.061 euros negativos del ejercicio anterior.

El EBITDA consolidado del 1S no es representativo
proporcionalmente del resultado esperado al final de
ejercicio debido a la estacionalidad histérica de la
compafiia, y al mayor impacto sobre el 4T de los nuevos
proyectos del ejercicio.

Cabe destacar que la reduccion del coste de personal y
otros gastos de explotacién minoran el impacto de la caida
de margenes en los resultados.

En 2017 esperamos un crecimiento significativo en los
ingresos de las filiales, lo que junto a una politica de
contencion de gastos, permitira revertir la tendencia de los
ultimos dos afios.
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Balance consolidado

BALANCE CONSOLIDADO, Think Smart S.A. y sociedades
dependientes

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo

Inversiones financieras a largo plazo

Activos por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE
Existencias
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Inversiones financieras a corto plazo

Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
TOTAL ACTIVO

Las principales partidas de balance han tenido las variaciones propias a la evolucion del negocio en el periodo. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluye los puntos

1S 2016

2.988.382
2.528.603

118.678

154.574

14.295

172.232
9.420.057
118.699
7.331.982

252.682
2.774
1.713.920
12.408.438

1S 2017

3.433.789
3.068.212

121.403

0

104.550

139.624
8.723.870
176.989
7.903.472

35.181

30

608.199
12.157.659

PATRIMONIO NETO
Fondos Propios
Ajustes por cambio de valor
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Socios externos
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido
PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Periodificaciones a corto plazo
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

1S 2016

2.561.796
2.562.481
-130.513
98.977
30.851
2.916.161
2.856.427
59.734
6.930.481
1.396.604
2.334.532
3.199.345
0

12.408.438

@ ThinkSmart

1S 2017

505.166
639.323

-251.721
80.847
36.717

2.891.568
2.844.979
46.590
8.760.925
1.455.307
3.429.106
3.790.721
85.792
12.157.659

generados por los usuarios de los distintos clientes del grupo y pendientes de canjear por los correspondientes regalos, viajes o tarjetas monedero. Dichos puntos se provisionan, al

encontrarse devengados, aunque no realizados. El importe asciende a 30 de junio de 2017 a 3.683.144,66 euros (3.659.885,67 euros en el mismo periodo de 2016). Dentro del epigrafe
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, se encuentra la contrapartida, Proveedores facturas pendientes de recibir, que a cierre del primer semestre 2017 asciende a
2.416.728,33 euros ( 2.413.733,55 euros en primer semestre de 2016).

La evolucion del patrimonio neto y fondo de maniobra es consecuencia de la ejecucion del plan previsto de expansién comercial internacional, y de la inversion en el desarrollo de las
plataformas tecnoldgicas de la Compania. A cierre de 2017 esperamos un crecimiento significativo en los ingresos de las filiales, lo que junto a una politica de contencion de gastos,

permitira revertir la tendencia de los ultimos dos afios.

‘ . . . * Datos 1S 2017 con revision limitada y 1S 2016 no auditados ni revision limitada
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Deuda y Liquidez consolidados

De cara a mejorar su posicion de deuda y liquidez, la compafiia se encuentra trabajando activamente en el refuerzo de su estructura financiera y de
capital. Cabe destacar la condicién de préstamos blandos de las partidas CDTI y ENISA, tanto a Largo como a a Corto plazo.

DEUDA € LIQUIDEZ €
Préstamos CDTIly ENISA a L/P 1.104.044
Prestamos bancarios a L/P 1.740.935 TOTAL DEUDA 6.274.084
TOTAL DEUDA A LARGO 2.844.979
Préstamos CDTI 'y ENISA a C/P 133.298 TOTAL EFECTIVO GRUPO 643.380
Prestamos bancarios a C/P 449.734
Pélizas de crédito y otras deudasa CP | 2.846.074 TOTAL DEUDA NETA 5.630.704
TOTAL DEUDA A CORTO 3.429.106
TOTAL DEUDA 6.274.084 DISPONIBLE POLIZAS MATRIZ 589.750

. ‘ . ‘ *Datos a 30 de Junio de 2017. La cifra de Deuda a Corto incluye los anticipos de factoring. Cifras consolidadas @
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